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Stabil Ibnsamhet i en utmanande

marknad

Forsta kvartalet 2023

o Nettoomséttingen uppgick till 197,5 MSEK (184,4),
en dkning med 7,1%

o Organisk valutajusterad fillvéixt om -3,1%

e EBITA uppgick till 27,1 MSEK (30,7), en minskning
med -11,7%

o Justerad EBITA uppgick till 27,1 MSEK (32,8),
en minskning med -17,3%

e Periodens resultat uppgick fill 12,9 MSEK (24,8) och
resultat per aktie fére utspédning fill 0,57 SEK (1,15)

e Operativt kassafléde uppgick till 2,2 MSEK (37,2)

Vasentliga handelser under kvartalet

e Inga vésentliga héndelser under kvartalet

"Med robust I6nsamhet

fortsatter vi att navigera

i en osdker marknad
och omvarld.”

Olle Svensk
vd
Embellence Group AB

Jan-mars Jan-mars Apr:ImZgZZ—
MSEK 2023 2022 mars 2023 Helar 2022
Koncernen
Nettoomséattning 197,5 184,4 733,2 720,1
EBITA 27,1 30,7 84,9 88,5
Justerad EBITA* 27,1 32,8 96,9 102,6
Resultat fére skatt 16,8 32,1 55,1 70,4
Periodens resultat 12,9 24,8 45,5 57,4
Operativt kassafléde 2,2 37,2 73,0 107,9
EBITA-marginal, % 13,7% 16,7% 11,6% 12,3%
Justerad EBITA marginal, % 13,7% 17,8% 13,2% 14,3%
Nettoskuld 236,9 257,0 236,9 233,7
Nettoskuld/EBITDA (R12) 2,2 2,1
Nettoskuld /EBITDA exkl. IFRS16-effekter (R12) 1,8 1,7
Soliditet, % 47,9% 42,3% 47,9% 46,8%
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 0,57 1,15 1,99 2,57
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,57 1,14 2,00 2,57
Antal anstéllda 238 272 238 247

*EBITA exkluderat férvérvskostnader samt omstruktureringskostnader i Norden.
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Fortsatt utmanande marknad

For det férsta kvartalet 2023 kan vi rapportera en omséttning p& 197 MSEK och en

EBITA-marginal p& 13,7 procent. Férsaliningsdkningen pé +7,1% jamfért med Q1 2022

ar en konsekvens av férvarvet av Artscape. Underliggande organisk tillvéxt uppgick till

-3,1%, vilket jamfért med féregdende kvartal var en férbéttring. Strategiska

marknadsaktiviteter, fortsatt héga kostnader fér insatsmaterial samt ldga volymer i vara

produktionsenheter paverkade rérelseresultatet negativt.

| Norden minskade férsdliningen under kvartalet med -6,8%
men vi kan notera en viss aterhdmtning under mars méanad.
Den avvaktande efterfragan ser vi som en direkt konsekvens
av utvecklingen i regionen, med héga elpriser, stigande
réntor, ett generellt hogt inflationstryck och minskande
disponibla inkomster.

Vér férsélining i Europa kom in i nivé med motsvarande
kvartal fsregdende ar, med en fortsatt stark férséljning i
Storbritannien, men &ven i Schweiz och Osterrike. Den
stoppade férsdliningen till Ryssland férra ret ger en negativ
effekt p& -1,7 MSEK i kvartalet.

| Ovriga varlden hade vi en stark fillvaxt pé 60% tack vare
tillaggsférvérvet av Artscape. Den underliggande organiska
tillvéxten uppgick ill 10%. Det &r framfér allt den amerikanska
marknaden som véixer, men dven vara dkade insatser inom

hospitality-sektorn i Mellanéstern bérjar ge resultat.

Besparingsprogrammet ger effekter

De atgdrder vi genomférde i Sverige under slutet av 2022 har
sainkt vara fasta kostnader och har som planerat givit effekt
frén och med januari 2023. Vért systematiska arbete att
effektivisera verksamheten och uppné produktivitets-
forbattringar syns bland annat i att vér personalstyrka minskat
med drygt 10% jamfért med for ett ar sedan.

For att sékerstdlla vara marginaler har vi under drets bérjan
implementerat prisdkningar och dessa kommer sekventiellt ge
effekt under de nérmaste ménaderna. Betréffande
kostnaderna pé& insatsmaterial &r dessa jamfért med for ett &r
sedan pé& en vasentligt hégre niva. Under kvartalet har de
dock bérijat plana ut. Den svaga svenska kronan &r dock
alltjigmt utmanande f&r vér produktion i Sverige.

Att bygga starka varumdérken

Vér affdarsmodell gér ut pa att férvéirva, dga och utveckla

starka varumdrken inom sina respektive nischer. Varumérken
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som f&r konsumenter, inredare och arkitekter &r trovérdiga,
genuina, tydliga och har en inrikining mot premium eller lyx.
Vért perspektiv &r langsiktigt och trots kortsiktiga
utmaningar fortsétter vi att investera i véra varumérken. Under
kvartalet har vi investerat i deltagande pé internationella
méssor i Europa och USA. | néra samarbete med respektive
ledningsgrupper fortsétter vi arbetet med att utveckla och
foradla - utifran det enskilda varumérkets historik, position och

potential

Stark tillvéixt inom egen e-handel

Som komplement till férsélining via éterférséljare och

arkitekter & inredare erbjuder vi férséljning via egen e-handel.

Vi konkurrerar inte med pris utan med hg service, korta

leveranstider och att det garanterat &r originalprodukter.
Andelen egen e-handel &r fortfarande pd l&ga nivéer men

uppvisar god tillvéxt.

Vér differentierade afférsmodell ger oss stabilitet

De stora utmaningarna i omvérlden kommer sannolikt sétta sin
prégel Gven p& 2023. | detfta lége ér var geografiska
spridning och multikanalmodell, dvs férséljning via
aterforséljare (off- och online), fill arkitekter & inredare och

med egen e-handel, en stor styrka.

Fokus pd att férbéttra vér befintliga affér

Vi har en fantastisk varumérkesportfslj idag och fokus i nértid

&r att fortsétta utveckla den och étergé till organisk tillvéixt.
Annu en gang vill jag tacka alla medarbetare i Embellence

Group fér ert engagerade, passionerade och professionella

jobb under stundtals osdkra omsténdigheter.

Olle Svensk
Vd Embellence Group
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Var affarsmodell

Vi tror pa att bygga starka, tydliga premiumvarumérken med distinkta
positioner som kénns igen av konsumenter, inredare och arkitekter
véarlden &ver. Vart och ett med sin unika beréttelse och erbjudande.

Vi strévar efter att respektive varumérke skall finnas dér just dess kérnkunder férvéntar sig. Detta

gér vi genom selektiva distributionsstrategier per varuméarke som kompletteras med egen e-handel.

Fokus pd Premium

Vi designar, fillverkar, marknadsfér och sdljer tapeter, textil, mattor och fénsterfilm med sarskilt

fokus p& Premiumsegmentet. Bruttomarginalerna pé koncernnivé ligger pé cirka 52-58%, medan

de inom premiumsegmentet ligger mellan 55-70%.

Marknadstillvéixten inom Premium bedéms &rligen vara mellan 5-8%, och vi avser systematiskt

8ka vara marknadsandelar genom organisk tillvéxt kompletterat med fillaggsférvary.

Decentraliserad organisation

Vi tror att en decentraliserad organisation kompletterad med genomtéinkt samordning ger den

bésta balansen mellan entreprendrskap och hastighet jéimte kostnadsférdelar och kapitaldtgéng.

Véra finansiella mal
Lénsamhet
Embellence Groups léngsiktiga mal &r att nd en EBITA-

marginal om minst 15 procent &ver en konjunkturcykel.

Tillvéixt

Bolagets tillvéixtmal &r att uppnd en nettoomséttning om 1,2
miljarder SEK fér rékenskapséret 2025. Detta motsvarar mer
dn en férdubbling av nettoomséttningen jémfért med 2020.

Tillvéixten ska ske s&vél organiskt som genom férvérv.

Vér fantastiska varumérkesportfélj:

®

BORASTAPETER

]
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‘ Cole & Son ‘ Wall&deco ‘ pappelina

Nettoomsdattning
Q1 2023, MSEK

197,5

Justerad EBITA-

marginal

13,7%

Andel

Premium

63%

Skuldsdittning
Bolagets rantebérande nettoskulder ska inte &verstiga 2,5
gdanger EBITDA. En tillfallig 8kning kan dock komma ske i

samband med férvary.

Utdelningspolicy

Embellence Groups mal &r att betala aktieutdelning om 30 il
50 procent av periodens resultat. Vid beslut om utdelning ska
hénsyn tas till Bolagets finansiella stélining, kassafléde och

framtidsutsikter.

VT O W

ARTSCAPE.

FUM DESIGH
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Koncernens utveckling
forsta kvartalet 2023

Nettoomsdttning och resultat

Nettoomséttningen uppgick fill 197,5 MSEK (184,4), vilket
motsvarar en 8kning med 7,1% jémfért med motsvarande
period féregéende ér. Den férvérvsrelaterade tillvéxten
uppgick fill 8,5%. Valutakurseffekter bidrog med 1,7%.
Organiskt minskade nettoférséliningen med -3, 1% jamfort
med samma tid féreg&ende &r. Minskningen beror frémst pa&
svag férséljning i Norden och Frankrike och stoppade

leveranser fill Ryssland.

Justerad EBITA uppgick till 27,1 MSEK (32,8 MSEK).
Minskningen beror framfér allt pé strategiska
marknadsakfiviteter i bérjan av éret, samt av underutnyttiande

av produktionsenheter.

Kvartalets resultat uppgick till 12,9 MSEK (24,8 MSEK),
vilket gav ett resultat per aktie fére utspddning om 0,57 SEK

(1,15)

Nettoomsaftning per segment R12
Jan-mars Jan-mars April 2022-
MSEK 2023 2022 mars 2023 Helar 2022
Norden 82,4 88,4 288,0 294,0
varav premium 30% 29% 29% 29%
Europa 64,6 64,5 242,3 242,2
varav premium 83% 80% 85% 84%
Ovriga vérlden 50,5 31,5 202,9 183,9
varav premium 92% 92% 90% 90%
Totalt 197.5 184,4 733,2 720,1
Justerad EBITA per segment R12
Jan-mars Jan-mars April 2022-
MSEK 2023 2022 mars 2023 Helar 2022
Norden 11,0 14,8 31,8 35,6
Europa 10,1 13,5 36,8 40,2
Ovriga vérlden 6,0 4,5 28,3 26,8
Totalt 27,1 32,8 96,9 102,6
Nettoomsdtining (MSEK) Justerad EBITA (MSEK) och
250 800 justerad EBITA-marginal (%)
/ 700 35 20%
200
600 30
15%
150 500 25
400 20
10%
100 300 15
50 200 10 5%
100 5
0 0 0 0%
Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
21 21 21 22 22 22 22 23 21 21 21 22 22 22 22 23

. Nettoomsétining — esss Rullande 12
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Finansnetto
Finansnettot var i kvartalet -5,1 MSEK (4,3 MSEK), en minskning

jamfért med motsvarande period féregéende ér, drivet av 8kade

réintekostnader och valutakursférluster. Féregdende ér hade positiva

Utveckling nettoomsdéttning

Ql MSEK

Nettoomsattning 2022 184,4
valutakurseffekter. — 15,6 8,5%
Organisk tillvéxt -5,6 3 1%

Kassaflode Valuta 3,2 1,7%
Kassafldde frén den I6pande verksamheten uppgick i kvartalet Nettoomsdttning 2023 197,5 71%
till 2,2 MSEK (37,2). Minskningen beror huvudsakligen pa
féréndring av rérelsekapital som varit negativ i kvartalet. Detta
beror frémst pd férséliningsékning j@mfért med féregaende
kvartal och dérmed hégre kundfordringar, men &ven minskning
av duriga rérelseskulder. Nettoskuld och Nettoskuld/EBITDA R12

Kassafldde fran investeringar uppgick i kvartalet fill -4,5 MSEK 300 2,5
(-145,3). 250 -

Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick i kvartalet '
till -8,0 MSEK (89,4 MSEK), allt &r amortering av lén och 200 1,5
leasingskulder. 150

Kassafléde fér kvartalet uppgick till -10,3 MSEK (-18,7 100 1.0
MSEK). . 05
Investeringar och avyttringar 0 0,0
Koncernens investeringar i materiella och immateriella tillgéngar @z Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 QI

21 21 21 22 22 22 22 23
uppgick fill -4,5 MSEK (-3,0). Den absolut stérsta delen
utgjordes av investeringar i fasta tillgangar i var produktion och mmm Nettoskuld, MSEK
distribution. Nettoskuld excl IFRS16
@ N ettoskuld /EBITDA R12
Finansiell stallning
Koncernens balansomslutning uppgick vid kvartalets slut fill
863,3 MSEK (816,0). Soliditeten uppgick fill 47,9 procent
(42,3) och likvida medel vid kvartalets slut uppgick till 56,7
MSEK (39,8). Koncernens nettoskuld uppgick vid kvartalets slut
till 236,9 MSEK (257,0). Skuldséttningsgraden
(Nettoskuld/EBITDA) uppgick vid kvartalets slut fill 2,2 ggr.
(2,2).
R12
Jan-mars Jan-mars april 2022-

MSEK 2023 2022 mars 2023 Helar 2022
Kassafléde frén den [8pande verksamheten 2,2 37,2 73,0 107,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4,5 -145,3 -15,5 -156,3
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -8,0 89,4 -43,2 54,2
Periodens kassafléde -10,3 -18,7 14,3 5,8
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NORDEN:
Fortsatt avvaktande
konsumentefterfradgan

Nettoomsdttning och resultat

Nettoomséttningen i Norden uppgick fill 82,4 MSEK (88,4), vilket motsvarar en minskning
med -6,8 procent j&@mfért med motsvarande kvartal féregaende éar. Efterfragan har fortsatt
varit avvaktande i alla nordiska lénder, en konsekvens av utvecklingen i regionen, med
héga elpriser, stigande réntor, ett generellt hégt inflationstryck och minskande disponibla
inkomster.

Justerad EBITA uppgick fill 11,0 MSEK (14,8). Minskningen berodde huvudsakligen pa
den lagre férsdliningsvolymen. Besparingsprogrammet i Sverige som implementerades
férra dret, har givit effekt i form av légre operationella kostnader, men fortfarande finns
viss 6verkapacitet i produktionen.

Andelen premium uppgick under kvartalet fill 30%, att jimféra med 29% motsvarande
kvartal 2022.

Andel av totala
omsdttningen

42%

Andel

Premium

30%

Nyckeltal
Jan-mars Jan-mars R12 april 2022
MSEK 2023 2022 -mars 2023 Heldr 2022
Norden
Nettoomséttning 82,4 88,4 288,0 294,0
Justerad EBITA 11,0 14,8 31,8 35,6
Justerad EBITA-marginal 13% 17% 1% 12%
Andel premium 30% 29% 29% 29%
Nettoomséttning (MSEK) Justerad EBITA (MSEK) och justerad EBITA-
marginal (%)
100 350 20 25%
80 300 20%
250 15
60 200 15%
10
40 150 10%
100
20 S 5%
50
0 0 0 0%
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q@3 Q4 QI Q2 Q3 Q@ Q1 Q2 Q@3 Q4 QI
21 21 21 22 22 22 22 23 21 21 21 22 22 22 22 23

I Justerad EBITA

e R | 2

. Netfoomsdttning
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EUROPA:

Stabil utveckling med en dkad

andel projekt

Nettoomsattning och resultat

Nettoomséttningen i Europa uppgick till 64,6 MSEK (64, 5). Férséliningen i Storbritannien,
Schweiz och Osterrike var fortsatt stark, medan den i évriga lénder var i linje med
motsvarande kvartal féregaende ar. Frankrike hade negativ fillvéxt i kvartalet. Utebliven
férsalining i Ryssland paverkade negativt. Motsvarande kvartal féreg&ende &r uppgick
forsaliningen dit fill cirka 1,7 MSEK.

Justerad EBITA uppgick fill 10,1 MSEK (13,5). Minskningen berodde pa férsdljningsmix,
8kade kostnader fér insatsmaterial, men ocksd 8kade marknadsakfiviteter vilket paverkat
operativa kostnader.

Andelen premium uppgick under kvartalet till 83%, j@mfért med 80% motsvarande period

foregdende ér.

Andel av fotala
omsdttningen

33%

Andel

Premium

83%

Nyckeltal
Jan-mars Jan-mars R12 april 2022
MSEK 2023 2022 -mars 2023 Helar 2022
EUROPA:
Nettoomsdattning 64,6 64,5 242,3 242,2
Justerad EBITA 10,1 13,5 36,8 40,2
Justerad EBITA-marginal 16% 21% 15% 17%
Andel premium 83% 80% 85% 84%
Nettoomséttning (MSEK) Justerad EBITA (MSEK) och justerad EBITA-
marginal (%)
70 300
16 25%
60
250 14
2 O,
50 200 12 0%
40 10 o
150 15%
30 8 o
100 6 10%
20 4
10 50 ) 2%
0 0 0 0%
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q@3 @4 Qi Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q@3 Q4 QI
21 21 21 22 22 22 22 23 21 21 21 22 22 22 22 23
N Nettoomsattning e R 12 M Justerad EBITA  essmmmmm Justerad EBITA marginal
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OVRIGA VARLDEN:

Underliggande tillvéxt pd 10%

Nettoomsdttning och resultat

Nettoomsdttningen i Ovriga vérlden uppgick till 50,5 MSEK (31,5), vilket motsvarar en &kning
med 60,3 procent jamfért med motsvarande period féregéende é&r. Den starka

farsaliningsutvecklingen beror frémst pa férvérvet av Artscape men ocksé 8kad férséljning av

dvriga bolag i USA och i Mellansstern.

Justerad EBITA uppgick fill 6,0 MSEK (4,6). EBITA-marginalen var 12% (14%). Aven i

ROW beror den léigre marginalen p& 6kade kostnader fér insatsmaterial i kombination med

8kade marknadsféringsakfiviteter.

Andelen premium f&r férsta kvartalet uppgick till 92% (92%).

Andel av totala
omsdttningen

25%

Andel

Premium

92%

Nyckeltal
Jan-mars Jan-mars R12 april 2022
MSEK 2023 2022 -mars 2023 Heldr 2022
OVRIGA VARLDEN:
Nettoomsdattning 50,5 31,5 202,9 183,9
Justerad EBITA 6,0 4,6 28,3 26,8
Justerad EBITA-marginal 12% 14% 14% 15%
Andel premium 92% 92% 90% 90%
Nettoomsétting (MSEK) Justerad EBITA (MSEK) och justerad EBITA-
marginal (%)
60 250
10 20%
50 200
40 8 15%
150 A
30
10%
100 4 °
20
o,
. ool I )
0 0 0 0%
Q2 Q3 Q4 Q1 Q@2 Q@3 Q@4 QI Q2 Q3 Q@4 Q1 Q2 Q@3 Q4 QI
21 21 21 22 22 22 22 23 21 21 21 22 22 22 22 23

R | 2

I Nettoomsdttning
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Ovrigt koncernen

Organisation
Antalet heltidsanstéllda per den 31 mars 2023 var 238 (272), varav 120 kvinnor (151) och 118 mén (121).

Transaktioner med nérstdende

Inga transaktioner med nérstdende har genomférts.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Embellence Group arbetar kontinuerligt fér att identifiera och hantera de risker som ér férenade med koncernens verksamheter.
Bolaget har en vél fungerande riskhanteringsprocess pé& plats, dér riskerna konsolideras, rapporteras och féljs upp av koncernens

ledning. Fér en fullstéindig redogérelse av de risker som péaverkar bolaget hénvisas arsredovisningen fér 2022.

Sé&songsvariationer

Vissa sésongsvariationer férekommer, dér férsta och figrde kvartalet vanligtvis tenderar vara négot starkare.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport &r uppréttad i dverenssttimmelse med IAS 34, Interim Financial Reporting. Fér moderbolaget har R&det fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridisk person fillampats vid uppréttandet av denna
deldrsrapport. Redovisningsprinciper och berékningsgrunder éverensstémmer med de principer som tillampades i bolagets
senaste &rsredovisning. Fér finansiella fillgéngar och skulder bedéms redovisat vérde att vara en god approximation av verkligt

vérde.

Vésentliga héndelser under kvartalet

® Inga véasentliga handelser under kvartalet.

Vasentliga héndelser efter kvartalets utgéng

e Inga vésentliga hdndelser efter kvartalets utgéng.

Revisorernas granskning

Denna rapport har inte varit fsremal fér granskning av koncernens revisorer.

Moderbolaget

Forsta kvartalet 2023
Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 3,3 MSEK (3,0). Periodens resultat efter skatt uppgick fill -6,5 MSEK
(1,7).
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Underskrifter och forsakringar

Undertecknade férsékrar att deldrsrapporten ger en risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de

rétivisande &versikt dver moderbolagets och koncernens féretag som ingér i koncernen stdr infér.

verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga

Bords, 27 april, 2023
Morten Falkenberg Olof Svensk Karin Dennford
Ordférande VD
Hanna Graflund Sleyman Henrik Nyqvist Paul Steene

Christina St&hl
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Koncernens resultatrdkning

| sammandrag

Helar 2022
MSEK 2023 2022 2022
Nettoomséttning 197.5 184,4 720,1
Kostnad fér salda varor -84,5 -74,9 -296,9
Bruttoresultat 113,0 109,5 423,2
Férsalinings- och administrationskostnader -91,5 -83,1 -355,0
Ovriga rérelseintékter 1,1 2,3 7.2
Ovrigo rérelsekostnader -0,7 -0,9 4,4
Rérelseresultat 21,9 27,8 71,0
Finansnetto -5,1 4,3 -0,6
Resultat fére skatt 16,8 32,1 70,4
Skatt -3,9 -7,3 -13,0
Periodens resultat 12,9 24,8 57,4
Periodens resultat per aktie fére utspadning' (SEK) 0,57 1,15 2,57
Periodens resultat per aktie efter utspadning" (SEK) 0,57 1,14 2,57
Ovrigt totalresultat
Aktuariella vinster och forluster efter skatt - - 0,6
Omrékningsdifferenser 2,3 -11,3 26,9
Summa &vrigt totalresultat 2,3 -11,3 27,5
Periodens totalresultat 15,2 13,5 84,9
'Se not 1, sid. 21.
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Koncernens balansrdkning
| sammandrag

31 mars 31 december
MSEK 2023 2022 2022
Tillgéngar
Immateriella anléggningstillgangar 377,6 363,3 381,8
Materiella anléggningstillgangar 73,6 69,6 72,5
Nyttjanderdatter 65,1 69,7 67,6
Uppskjuten skattefordran 3,0 0,8 1,9
Finansiella anléggningstillgéngar 3,7 1,4 2,7
Summa anlaggningstillgdngar 523,0 504,8 526,5
Varulager 132,7 120,1 129,5
Kundfordringar 115,1 121,9 98,9
Aktuell skattefordran 3,6 51 6,4
Ovriga fordringar 10,4 5,3 7.5
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 21,8 19,0 18,2
Likvida medel 56,7 39,8 66,2
Summa omséttningstillgangar 340,3 311,2 326,7
Summa tillgéngar 863,3 816,0 853,2
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Koncernens balansrdkning

| sammandrag (forts.)

31 mars 31 december
MSEK 2023 2022 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 56,5 56,5 56,5
Ovrigt tillskjutet kapital 84,4 84,4 84,7
Reserver 31,8 -9.3 29,5
Balanserat resultat inklusive drets resultat 241,2 213,8 228,4
Eget kapital hénfarligt till moderbolagets aktiedgare 413,9 345,4 3991
Avsdttning fér pensioner 6,9 5,6 5,9
Uppskjutna skatteskulder 15,3 14,1 15,4
Ovriga léngfristiga réntebérande skulder 69,9 100,3 97,0
Leasingskulder 51,0 56,5 53,3
Ovriga langfristiga skulder - 16,1
Summa langfristiga skulder 143,1 192,6 171,6
Ovriga kortfristiga réntebarande skulder 37,5 13,2 14,8
Checkrékningskredit 117,5 113,1 117,9
Leasingskulder 17,8 13,8 16,9
Leverantdrsskulder 59,8 54,1 48,9
Ovriga kortfristiga skulder 22,4 31,3 28,5
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intékter 51,3 52,5 55,5
Summa kortfristiga skulder 306,3 278,0 282,5
Totala skulder 4494 470,6 4541
Summa eget kapital och skulder 863,3 816,0 853,2
Skuldsattning

31 mars 31 december
MSEK 2023 2022 2022
Leasingskulder 68,6 70,3 70,3
Checkrékningskredit 117,5 113,1 117,9
Ovriga réntebarande fordringar och skulder 107,5 113,4 11,7
Bruttoskuld 293,6 296,8 299,9
Likvida medel -56,7 -39,8 -66,2
Nettoskuldsétining 2346,9 257,0 233,7
EBITDA 109,7 115,8 112,3
Nettoskuld / EBITDA (R12) 2,2 2,2 2,1
Nettoskuld / EBITDA exkl. IFRS16-effekter (R12) 1,8 1,8 1,7
Soliditet 47,9% 42,3% 46,8%
Kvotvérde per aktie (SEK) 2,5 2,5 2,5
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Koncernens kassaflodesanalys

| sammandrag

Januari-mars Helar
MSEK 2023 2022 2022
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 21,9 27,8 71,0
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflsdet
Avskrivningar 11,7 8,4 41,3
évrigr -0,2 -6,6 2,3
Summa 33,4 29,6 114,6
Erhéllen rénta 0,1 0,3 0,2
Betald ranta -4,6 -2,7 -12,7
Betald skatt -1,7 -4,4 -18,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére foréndringar av rérelsekapital 27,2 22,8 83,5
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital -25,0 14,4 24,4
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 2,2 37,2 107,9
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvéirv av materiella och immateriella fillgangar -4,5 -3,0 -16,2
Férvéry av bolag, efter avdrag fér férvérvade likvida medel - -142,3 -140,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4,5 -145,3 -156,3
FINANSIERINGSVERKSAMHETETEN
Féréndring av checkrékningskredit -0,5 -2,9 1,9
Amortering av leasingskulder -3,3 -2,2 -12,6
Upptagna lén - 94,5 94,5
Amortering lén -3,9 - -11,9
Aterbetalda,/erhélina optfionspremier -0,3 - 0,3
Utdelning - - -18,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -8,0 89,4 54,2
Periodens kassafléde -10,3 -18,7 5,8
Likvida medel vid periodens bérjan 66,2 58,0 58,0
Kursdifferens i likvida medel 0,8 0,5 2,4
Likvida medel vid periodens slut 56,7 39,8 66,2
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Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital

MSEK 2023
Ing&ende eget kapital 2023-01-01 399,1
Periodens resultat 12,9
Ovrigt totaltresultat 2,2
Aterbetalda optionspremier -0,3
Utgdende balans 2023-03-31 413,9
MSEK 2022
Ingdende balans 2022-01-01 293,4
Periodens resultat 57,4
Ovrigt totalresultat 27,6
Apportemission 38,5
Utdelning -18,1
Erh&lina optionspremier 0,3
Utgdende balans 2022-12-31 399,1
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Moderbolagets resultatrdkning

| sammandrag

Januari-mars Helar
MSEK 2023 2022 2022
Nettoomséttning 3,3 3,0 13,4
Administrationskostnader -5,5 -5,4 -25,4
Rorelseresultat -2,2 -2,4 -12,0
Finansiella intakter -6,1 4,5 -18,2
Resultat efter finansiella poster -8,3 2,1 -30,2
Koncernbidrag - - 45,6
Ovriga bokslutsdispositioner - - -5,1
Resultat fére skatt -8,3 2,1 10,3
Skatt 1,8 -0,4 -3,3
Periodens resultat -6,5 1,7 7,0
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Moderbolagets balansrdkning
| sammandrag

31 mars 31 december
MSEK 2023 2022 2022
TILLGANGAR
Immateriella anléggningstillgangar 1,3 1,6 1,4
Uppskjuten skattefordran 0,3 0,2 0,3
Finansiella anléggningstillgéngar 617,2 634,6 617,0
Summa anléaggningstillgangar 618,8 636,4 618,7
Aktuell skattefordran 0,9 -
Ovriga fordringar 3,6 0,4 0,2
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 3,4 2,7 1,4
Likvida medel
S tningstillgéng 7.9 3,1 1,6
Summa tillgéngar 626,7 639,5 620,3
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31 december

MSEK 2023 2022 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 56,5 56,5 56,5
Reservfond 10,0 10,0 10,0
Overkursfond 101,9 101,9 102,2
Balanserat resultat inklusive drets resultat 29,9 49,1 36,3
Eget kapital hénférligt till moderbolagets aktiedgare 198,3 217,5 205,0
Obeskattade reserver 8,1 3,0 8,1
Avsdttning fér pensioner 1,2 0,9 1,1
Ovriga léngfristiga réntebérande skulder 69,9 100,3 97,0
Ovriga langfristiga skulder - 16,1 -
Summa langfristiga skulder 711 117,3 98,1
Ovriga korffristiga réintebérande skulder 37,5 13,2 14,8
Checkrékningskredit 117,5 113,1 117,9
Leverantdrsskulder 1,1 1,8 0,5
Skulder fill koncernfsretag 185,7 158,1 162,6
Ovriga kortfristiga skulder 2,2 9,6 5,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 5,2 59 7,7
Summa kortfristiga skulder 349,2 301,7 309,1
Totala skulder 420,3 419,0 407,2
Summa eget kapital och skulder 626,7 639,5 620,3
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Kvartalsoversikt

MSEK Kv2 2021 Kv3 2021 Kv4 2021 Kv1 2022 Kv2 2022 Kv3 2022 Kv4 2022 Kv1 2023
Nettoomsdattning 160,0 135,5 174,0 184,4 189,9 169,0 176,9 197.5
Justerad EBITA 22,9 18,4 30,4 32,8 24,4 23,4 22,0 27,1
Justerad EBITA-marginal, %

14,3% 13,6% 17,5% 17,8% 12,8% 13,8% 12,5% 13,7%
Andel premium, % 57% 57% 51% 57% 65% 67% 62% 63%
Kvartalsdata per segment
MSEK Kv2 2021 Kv3 2021 Kv4 2021 Kv1 2022 Kv2 2022 Kv3 2022 Kv4 2022 Kv1 2023
Nettoomséttning per segment
Norden 75,4 64,0 90,6 88,4 72,4 64,3 69,0 82,4
Europa 65,1 54,3 60,9 64,5 63,4 53,6 60,7 64,6
Ovriga vérlden 19,5 17,2 22,5 31,5 54,1 51,1 47,2 50,5
TOTALT 160,0 135,5 174,0 184,4 189,9 169,0 176,9 197.5
MSEK Kv2 2021 Kv3 2021 Kv4 2021 Kv1 2022 Kv2 2022 Kv3 2022 Kv4 2022 Kv1 2023
Justerad EBITA per segment
Norden 9,5 7.7 18,8 14,8 6,7 57 8,4 11,0
Europa 11,5 8,3 8,5 13,5 9,6 9,2 7,9 10,1
Ovriga vérlden 1,9 2,3 3,1 4,6 8,1 8,5 57 6,0
Total justerad EBITA 22,9 18,3 30,4 32,9 24,4 23,4 22,0 27,1
Jamforelseférstérande poster -1,7 0,0 -4,6 -2,1 -2,4 -2,4 -7,3 0,0
EBITA 21,2 18,3 25,8 30,7 22,0 21,0 14,7 271
::Ez:;::g avimmateriella 1,9 2,0 2,2 2,9 4,7 4,9 -5,0 5,2
Total EBIT 19,3 16,3 23,6 27,8 17,3 16,1 9.7 21,9
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Nofter

Not 1 Resultat per aktie

Jan-mars Jan-mars Helar
SEK 2023 2022 2022
Periodens resultat
Resultat per aktie fére utspddning 0,57 1,15 2,57
Resultat per aktie efter utspédning 0,57 1,14 2,57
Resultatmétt som anvénts i berékningen av resultat per aktie fére och efter
utspédning (MSEK)
Periodens resultat 12,9 24,8 57,4
Resultat ovan dr i sin helhet hénférligt till moderféretagets aktiedgare.
Véagt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspédning
Fére utspddning
Vagt genomsnitiligt antal stamaktier vid berékning av resultat per akfie fére
utspéidning 22 583877 21518388 22321154
Optioner
Justering fér berdkning av resultat per aktie efter utspédning avseende
teckningsoptioner 0 180 648 0
Efter utspddning
Végt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier som anvénts
som ndmnare vid berdkning av resultat per aktie efter utsp&dning 22583877 21 699036 22321154
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Not 2 Forvarv av Artscape Inc.

Den 4 mars 2022 slutférdes forvérvet av amerikanska Artscape Inc. Férvarvslikviden uppgick till 220,4 MSEK.
Kassaflddeseffekten av férvarvet uppgick fill 140,1 MSEK under &r 2022. Vid férvérvet hade bolaget en
neftokassa/likvida medel om 3,9 MSEK. Under &r 2022 bidrog bolaget med 104,1 MSEK i nettoomséittning och 6, 1
MSEK i resultat efter skatt. Om férvérvet hade genomférts den 1 januari 2022 skulle bolaget ha bidragit med 126,8
MSEK i nettoomséittning och 7,5 MSEK i resultat efter skatt ar 2022.

Kopeskilling Artscape Inc., MSEK:

Likvida medel 144,1
Skuldebrev 20,9
Embellence aktier 38,5
Tillaggskspeskilling ™ 16,9
Total betalning for aktier 220,4

*1 kvartal 3 2022 har den beréknade fillaggskspeskillingen om 16,9 MSEK skrivits bort da Artscapes resultat fér 2022 inte beddms né upp till de
kriterier som stipulerats fér att utbetalning ska ske.

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgangar och dvertagna skulder i Artscape Inc., MSEK:

MSEK

Likvida medel 3,2
Materiella anléggningstillgangar 6,5
Immateriella anléggningstillgangar: Varumérke 52,8
Immateriella anléggningstillgangar: Kundrelation 45,5
Immateriella anléggningstillgangar: Ovrigt 0,5
Varulager 39,0
Kundfordringar och andra fordringar 21,5
Ovriga fordringar 1,2
Leverantdrsskulder -5,0

Uppskjuten skatteskuld

Ovriga skulder -12,8
Summa identifierbara nettotillgangar 152,4
Goodwill 68,0
Summa identifierbara nettotillgangar 220,4

De fsrvérvsrelaterade kostnaderna uppgick fill totalt 3,9 MSEK under ér 2022. Det verkliga vérdet pa
Sverenskommelsen om villkorad k&peskilling, 16,9 MSEK, uppskattades genom fillémpning av den s.k.
avkastningsvérdeansatsen. Uppskattningen av verkligt virde baserades pa en antagen EBITDA i Artscape Inc. Det
nominella vérdet bedémdes motsvara det verkliga vérdet pa skulden da diskonteringseffekten inte var vasentlig.
Tillaggskspeskillingen baserades pa en multipel p& 6 gdnger 2022 &rs EBITDA resultat jémfért med 2021 justerad
EBITDA. Baserat p& prognos fér 2022 uppskattades tillaggsképeskillingen till 16,9 MSEK. Det verkliga vérdet p&
kundfordringarna uppgick fill 21,1 MSEK varav 0,5 MSEK av dessa ansdgs vara osékra.
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Definitioner

Andel premium
Nettoomséttning av premiumprodukter dividerat med

total nettoomséttning.

Antal anstdllda
Totalt antal anstéllda som ér inkluderade i Embellence

Groups I8nelista vid periodens slut.

Bruttomarginal premium
Bruttovinst premiumprodukter dividerat med nettoomsdattning

premiumprodukter.

Bruttovinst premium
Nettoomsdttning minus kostnad séld vara

premiumprodukter.

EBITA
(Earnings before interest, taxes and amortization).
Rérelseresultat fére avskrivningar pd immateriella

tillgangar.

EBITA marginal
EBITA dividerat med nettoomséttningen.

EBITDA
(Earnings before interest, taxes, depreciation and

amortization). Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar.

Justerad EBITA

EBITA exklusive jamférelseférstérande poster.

Justerad EBITA marginal

Justerad EBITA dividerat med nettoomséttningen.

Jamforelsestorande poster

Vésentliga kostnader som péverkar jémférbarheten mellan
redovisningsperioderna. Dessa poster inkluderar, men
begrdnsas inte fill, omstruktureringskostnader,
noteringskostnader, férvérvskostnader och férluster i

samband med avyttringar av verksamheter.
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Nettoskuldsdttning

Summa av l&ngfristiga réntebérande skulder,
l&ngfristiga leasingskulder, kortfristiga réntebérande
skulder, kortfristiga leasingskulder, skulder och
fordringar mot koncernbolag och checkrékningskredit

minus likvida medel.

Nettoskuldsdatining/EBITDA
Nettoskuldséttning, dividerat med tolv ménaders
rullandeEBITDA.

Nettoskuldsattning/EBITDA, exkl. IFRS16
Nettoskuldséttning, dividerat med tolv ménaders

rullande EBITDA, exkluderat leasingskulder, rénta

och avskrivningar enligt IFRS16.

Nettoomsattning valutapaverkan
Omrékningseffekter baserat p& nuvarande
valutakurser j@mfért med valutakurser for

samma period féregdende ér.

Nettoomsdattning - Organisk fillvéxt
Féréndring i nettoomsdtting efter justering fér
nettoomséttningen vilken har tillkommit fran
forvarvade och avytirade verksamheter, i fasta

valutakurser.

Premium forsdljning

Tapeter som har eft konsumentpris som &verstiger
700 kronor per rulle.

Artscapes produkter samt huvuddelen av Pappelinas

sortiment.

Resultat i kronor per aktie
Resultat efter skatt dividerat med

ordinarie antal aktier.

Resultat i kronor per aktie efter
utspddning

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier under perioden, med tillégg av det
antal aktier som skulle emitterats som en effekt av

pagdende incitamentsprogram.

Soliditet
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare i

procent av fotala tillgéngar.
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Om Embellence Group AB Finansiell kalender

Embellence Group férvérvar, dger och utvecklar starka

varumérken inom tapet, textilier, mattor och &vrig Arsstamma

heminredning. Q2 2023
Q3 2023
Q4 2023

Kontakt

Karin Lidén, CFO
Tel: +46(0)33-236400

Mail: ir@embellencegroup.com

Embellence Group AB (publ)
Ryssndsgatan 8

SE-504 64 Borés Sweden

Tel: +46(0)33-236400

Email: info@embellencegroup.com

www.embellencegroup.com

Certified Adviser

FNCA Sweden AB
Nybrogatan 34
102 45 Stockholm

Offentliggérande

Denna information &r sédan information som Embellence
Group AB (publ) ér skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lémnades,
genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for

offentliggérande den 27 april 2023, kl. 08:00.

28 april 2023

19 juli 2023

25 oktober 2023
21 februari 2024
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