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Stark avslutning p& utmanande ar

Figrde kvartalet 2023

o Justerad EBITA uppgick fill 23,2 MSEK (22,0), en &kning med 5,5%
e Justerad EBITA-marginal uppgick till 12,2% (12,5)

Nettoomséttningen uppgick fill 189,8 MSEK (176,9), en ékning med 7,3% (valutap&verkan +1,6%)
o EBITA uppgick till 23,2 MSEK (14,7), en &kning med 57,8%

o Periodens resultat uppgick fill 15,4 MSEK (9,9) och resultat per akfie fére utspédning till 0,68 SEK (0,44)
o Operativt kassafléde uppgick till 33,6 MSEK (16,0)

o Styrelsen foresldr arsstdmman att ingen utdelning ska lémnas fér rékenskapséret 2023

Vasentliga héndelser under kvartalet

e Magnus Welander vald till ny styrelseordférande i Embellence Group AB

Vasentliga héndelser efter kvartalets utgang

¢ Inga vésentliga héndelser att rapportera

MSEK Okt-dec 2023 Okt-dec 2022 Helar 2023 Helar 2022
Koncernen

Nettoomséattning 189,8 176,9 740,5 720,1
EBITA 23,2 14,7 92,0 88,5
Justerad EBITA* 23,2 22,0 95,1 102,6
Resultat fore skatt 19,7 13,3 51,8 70,4
Periodens resultat 15,4 9.9 39,3 57,4
Operativt kassafléde 33,6 16,0 61,1 107,9
EBITA-marginal, % 12,2% 8,3% 12,4% 12,3%
Justerad EBITA-marginal, % 12,2% 12,5% 12,8% 14,3%
Nettoskuld 204,4 233,7 204,4 233,7
Nettoskuld/EBITDA R12 1,7 2,1 1,7 2,1
Nettoskuld /EBITDA R12 exkl. IFRS16-effekter 1,5 1,7 1,5 1,7
Soliditet, % 51,7% 46,8% 51,7% 46,8%
Periodens resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,68 0,44 1,74 2,57
Periodens resultat per aktie efter utsp&dning (SEK) 0,68 0,44 1,74 2,57
Antal anstéllda 228 247 228 247

*EBITA exkluderat férvérvs- och omstruktureringskostnader.

EMBELLENCE GROUP DELARSRAPPORT Q4 JANUARI - DECEMBER 2023

SIDA 2 AV 22



Stark avslutning p& utmanande ar

Positiv utveckling i véra stdrre varumérken
Nettoomséittningen i det figrde kvartalet uppgick fill 189,8
MSEK (176,9), vilket motsvarar en 8kning med 7,3 procent
jamfért med motsvarande kvartal fsregdende ér. Merparten
av fillvéxten var organisk fillvéixt d& valutakurseffekter enbart
bidrog med 1,6 procent.

Koncernens tre stora premiumvarumérken i tapetkategorin;
Borastapeter, Cole & Son och Wall&decd véixte alla i
kvartalet. Det mindre mattvarumérket Pappelina och det
amerikanska Artscape hade en svagare utveckling.

F&r helaret 2023 kan vi konstatera att det var ett
utmanande &r, préglat av fortsatt oséiker ekonomi, héga priser
pé& insatsvaror och en skakig marknad f&r séllanksp fér
hushdllen. Trots dessa motvindar &kade vi omséttningen under
aret till 740,5 MSEK (720,1), en 6kning med 2,8 procent
jamfért med féregdende ér. Férvary och valutakurseffekter
stod fér 2,2 respektive 2,6 procent. Den organiska
farsaliningen minskade med 2,0 procent.

Kostnader fér insatsmaterial &r fortsatt hégre én vid samma
tid for ett ar sedan. Sedan mitten av aret har dock
kostnadsdkningarna bromsat in och bérjar nu normaliseras. Vi
har i de olika varumérkena och regionerna arbetat
framgéangsrikt med att skydda véara marginaler samtidigt som
vi effektiviserat vé&r produktionsenhet Bords Tapetfabrik.
Dessutom har vi fortsatt vara strategiska satsningar fér
framtida tillvéixt inom bade produktutveckling och
marknadsféring.

Justerad EBITA uppgick i kvartalet till 23,2 MSEK (22,0),
motsvarande en justerad EBITA-marginal om 12,2 procent
(12,5). Den justerade EBITA-marginalen uppgick fér heléret
till 12,8 procent (14,3), efter en svag start det férsta halvéret.

Stark avslutning pé& éret i Norden och Europa
| Norden hade Bordstapeter ett starkt kvartal, drivet bland
annat av lanseringen av en ny proffskollektion. Den positiva
utvecklingen innebar dven god beldggning fér den
tillverkande enheten Boras Tapetfabrik. Pappelina hade
ddremot ett svagare kvartal. Fér att ka fokuset pé
varumdérkets kommersiella aktiviteter har vi anstdllt, Paulina
Lundstrém, som ansvarig fér varumérket sedan 1 februari.
Med lang erfarenhet frén flera varumérken i
inredningsbranschen, bl a Bolon och Kinnarps Group, blir hon
ett vardefullt tillskott fill Pappelina.

Europa avslutade ocksé dret med ett bra momentum dér

Cole&Son och Wall&decd levererade god férsdlining, drivet
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“En stark avslutning pd aret - vi levererar organisk

tillvaxt, starkt kassafléde och fint resultat i en fortsatt
utmanande omvaérld”

Olle Svensk
Vd, Embellence Group AB

av de stora tyska och italienska marknaderna. D&remot
fortsdtter vi att méta en utmanande marknad i Cole & Sons
hemmamarknad Storbritannien.

I Ovriga Vérlden minskade omsdtiningen, paverkat av det
faktum att Artscape hade viss utfasning av tidigare sortiment i

marknaden infér kommande lanseringar véren 2024.

Magnus Welander ny styrelseordférande
Den 8 december hélls en extra bolagsstémma i Embellence
Group, vid vilken Magnus Welander valdes till ny
styrelseordférande. Med lang erfarenhet i roller bade som vd
och styrelseordférande av varumarkesdrivna tillvéxtbolag frén
bland annat Thule Group, Envirotainer och Mips kommer han
tillféra vardefull kompetens i féretagets framtida
afférsutveckling.

| samband med strategiska diskussioner efter den 8
december och som ett led i att sékerstélla att Embellence
Groups riktning framét &r tydligt kommunicerad till
investerarkollektivet, har féretaget beslutat att bjuda in fill en
kapitalmarknadsdag den 21 maj. Kapitalmarknadsdagen
kommer héllas i Stockholm och vi aterkommer med mer

detaljer vid senare datum.
Positiv energi med manga spé&nnande nya kollektioner

Nér jag summerar 2023 kan jag konstatera att det varit énnu

ett & med stora svéingningar och en hel del utmaningar i
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marknaden fér konsumentprodukter. Aven om det fill viss del
&r fortsatt utmanande tider — gar vi som bolag in i det nya aret
patagligt starkare én féregéende &r. Alla medarbetarna pé
Embellence Group har arbetat intensivt med diverse initiativ
for att sékerstélla fortsatt héga bruttomarginaler. Har har vi
uppnétt goda resultat — vilket kommer méijliggéra en god
hévstdng i takt med 8kad férséljning, som fortsétter vara vért
huvudfokus.

Véra resultat under dret &r ocksd ett bevis pé styrkan i aft
vara aktiv pé olika geografiska marknader och inom olika
marknads- och kundsegment. Det bidrar till en sund
riskspridning och gér det méjligt att béttre parera fillfélliga

nedgdngar inom vissa specifika nischer eller geografier. Vi &r
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nu redo att skruva upp tempot ytterligare. Ambitionen &r att
stéirka oss bade som koncern, effektivisera vér produktion och
bygga vidare pd vara fem starka varumérkesbolag som vi ser
stor potential i. Vi terkommer mer om detta senare under

véren pé& kapitalmarknadsdagen.

Bords i februari 2024,

Olle Svensk
Vd Embellence Group
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Koncernens utveckling

Nettoomsdttning

Nettoomséttningen i kvartalet uppgick till 189,8 MSEK
(176,9), vilket motsvarar en 6kning med 7,3 procent jamfért
med motsvarande kvartal féregéende ér. Valutakurseffekter
bidrog med 1,6 procent. Norden fortsatte den positiva
trenden frén féregaende kvartal och véxte med 15,7 procent
jamfért med motsvarande kvartal fsregéende ér. | Europa
6kade férsaliningen med 7,1 procent. | Ovriga Vérlden
minskade f&rséliningen med 4,7 procent.

Nettoomséttningen for heldret uppgick till 740,5 MSEK
(720,1) vilket motsvarar en &kning med 2,8 procent jmfért
med motsvarande period féregdende ar. Férvérv och
valutakurseffekter stod fér 2,2 respektive 2,6 procent.

Forséljningen minskade organiskt med 2,0 procent.

Resultat
Justerad EBITA fér kvartalet uppgick fill 23,2 MSEK (22,0).
Resultatférbétiringen beror huvudsakligen pd en &verlag sénkt
kostnadsmassa fill f8ljd av tidigare genomférda
effektiviseringar. En féréindring i produkimix pé&verkade den
justerade EBITA-marginalen negativt under kvartalet. Justerad
EBITA-marginal uppgick till 12,2 procent (12,5).

Kvartalets resultat uppgick till 15,4 MSEK (9,9), vilket gav
ett resultat per aktie fére utspédning om 0,68 (0,44).

Justerad EBITA f&r helaret uppgick till 95,1 MSEK (102,6).
Justerad EBITA-marginal f&r heldret uppgick till 12,8 procent
(14,3).

For heldret uppgick resultatet till 39,3 MSEK (57,4),
motsvarande ett resultat per aktie fére utspddning om 1,74
SEK (2,57). Resultatférsémringen jémfért med féregéende ar

beror pa ett svagare férsta halvér.

Finansnetto

Finansnetto var i kvartalet 2,2 MSEK (3,5), fréimst paverkat av
valutakursvinster om 6,6 MSEK och réntekostnader i kvartalet
om -5,1 MSEK.

Finansnettot fér heldret uppgick fill -18,1 MSEK (-0, 6). Det
negativa finansnettot drivs fréimst av 8kade réntekostnader -
14,4 MSEK (-9,2). Finansnettot fsregdende dr innehéll en
nedskrivning av tilliggsképeskilling fér Artscape om 16,9
MSEK

Kassafléde

Kassafldde frén den I6pande verksamheten uppgick i kvartalet

till 33,6 MSEK (16,0). Férbéttringen bestar primért av det
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starka rérelseresultatet i kombination med férbéttrat
rérelsekapital under kvartalet. Féreg&ende kvartals héga
kundfordringar har omsatts till kassa.

Kassafléde fran investeringar uppgick i kvartalet fill 0,0
MSEK (-4,0).

Kassafléde frén finansieringsverksamheten uppgick i
kvartalet till -42,9 MSEK (-30,3), frémst p&verkat av
forandrad checkrékningskredit och amortering av
leasingskulder och lan.

Kassafléde fér kvartalet uppgick till -9,3 MSEK (-18,3).

For helaret uppgick kassaflédet ill totalt -29,5 MSEK (5,8).

Investeringar och avyttringar
Koncernens investeringar i materiella och immateriella
tillg&ngar uppgick till 0,0 MSEK (-6, 1).

Fér heldret uppgick investeringarna i materiella och
immateriella tillgéngar till -12,7 MSEK (-16,2).

Finansiell stallning

Koncernens balansomslutning uppgick vid kvartalets slut till
801,8 MSEK (853,2). Soliditeten uppgick till 51,7 procent
(46,8) och likvida medel vid kvartalets slut uppgick fill 37,9
MSEK (66,2). Koncernens nettoskuld uppgick vid kvartalets
slut fill 204,4 MSEK (233,7). Nettoskuld/EBITDA R12
uppgick vid kvartalets slut till 1,7ggr. (2,1).
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Utveckling nettoomséttning

MSEK Okt-dec 2023 % Helar %
Nettoomséttning 2022 176,9 720,1

Farvéiry . ; 15,6 22
Organisk tillvéxt 10,1 57 -14,2 -20
Valuta 2,8 1,6 19,0 26
Nettoomséttning 2023 189,8 7,3 740,5 28

Nettoomsattning per segment

MSEK Okt-dec 2023 Okt-dec 2022 Helar 2023 Heléar 2022
Norden 79,8 69,0 286,0 294,0
varav premivm 31% 29% 31% 29%
Europa 65,0 60,7 251,0 242,2
varav premivm 81% 86% 81% 84%
Ovriga vérlden 45,0 47,2 203,5 183,9
varav premivm 89% 80% 91% 20%
Totalt 189,8 176,9 740,5 720,1

Justerad EBITA per segment

MSEK Okt-dec 2023 Okt-dec 2022 Helar 2023 Helar 2022
Norden 8,9 8,4 31,7 35,6
Europa 11,4 7.9 42,4 40,2
Ovriga vérlden 2,9 5,7 21,0 26,8
Totalt 23,2 22,0 95,1 102,6

Kassaflode

MSEK Okt-dec 2023 Okt-dec 2022 Helar 2023 Helar 2022
Kassafléde frén den [6pande verksamheten 33,6 16,0 61,1 107,9
Kassafléde frén investeringsverksamheten 0,0 -4,0 -12,7 -156,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -42,9 -30,3 -77,9 54,2
Periodens kassaflsde -9,3 -18,3 -29,5 58

Justerad EBITA (MSEK) och justerad EBITA-

Nettoomséittning (MSEK) marginal (%)
250 1000 40 20%
200 800 30 15%
150 600
20 10%
100 400
50 200 10 %
0 0 0 0%
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
22 22 22 22 23 23 23 23 22 22 22 22 23 23 23 23
s Nettoomséittning — essss Rullande 12 B Justerad EBITA  esssmmm Justerad EBITA marginal
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NORDEN:
Fortsatt positiv frend

Nettoomséttning och resultat

Omsdattning Q4

Nettoomséittningen i Norden uppgick fill 79,8 MSEK (69,0) motsvarande en fillvéixt om
15,7 procent. Férséljningen i kvartalet var god, bland annat ill fsljd av lanseringen av 79 8
Bordstapeters nya proffskollektion. Tillvéxten ska ocksd ses i ljuset av att férséliningen i /
ficirde kvartalet 2022 var svag. MSEK

Justerad EBITA uppgick till 8,9 MSEK (8,4), motsvarande en justerat EBITA-marginal

om 11 procent (12). Den négot légre marginalen férklaras huvudsakligen av féréndringar
. ) Andel av totala
i produktmixen. omsditiningen

Andelen premium uppgick under kvartalet fill 31 procent, att jamféra med 29 procent

motsvarande kvartal 2022. 4 2 %

MSEK Okt-dec 2023 Okt-dec 2022 Helar 2023 Helar 2022
NORDEN

Nettoomsdattning 79,8 69,0 286,0 294,0
Justerad EBITA 8,9 8,4 31,7 35,6
Justerad EBITA-marginal 11% 12% 11% 12%
Andel premium 31% 29% 31% 29%

Justerad EBITA (MSEK) och justerad EBITA-

Nettoomséttning (MSEK) marginal (%)

100 400 20 20%
75 300 15 15%
50 200 10 10%
25 100 5 I I 5%

0 0 0 . 0%
Ql @2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4

Ql Q2 Q@3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

22 22 22 22 23 23 23 23 22 22 22 22 23 23 2B 2

m— Nettoomsdttning e R 12 B Justerad EBITA  emsmmmmm Justerad EBITA marginal
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EUROPA:
Stabil férsalining och starkta marginaler

Nettoomséttning och resultat

Nettoomsdttningen i Europa uppgick fill 65,0 MSEK (60,7). Okningen drevs framfér allt av en
positiv utveckling pa de stora marknaderna Italien och Tyskland.
Justerad EBITA uppgick fill 11,4 MSEK (7,9), motsvarande en justerad EBITA-marginal om

17 procent (13). Den stérkta EBITA-marginalen &r en direkt konsekvens av 8kad férsélining

och genomférda kostnadsbesparingar.

Andelen premium uppgick under kvartalet fill 81 procent, jamfért med 86 procent

motsvarande period féregdende dr.

Omsdattning Q4

65,0

| MSEK

Andel av fotala
omsdttningen

34%

MSEK Okt-dec 2023 Okt-dec 2022 Helar 2023 Helar 2022
EUROPA

Nettoomsdattning 65,0 60,7 251,0 242,2
Justerad EBITA 11,4 7,9 42,4 40,2
Justerad EBITA-marginal 17% 13% 17% 17%
Andel premium 81% 86% 81% 84%

120

100

80

0
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Nettoomséttning (MSEK)

Q1
22

Q2 Q3 Q@4 QI
22 22 22 23

N Nettoomsdttning

Q2 Q3 Q4

23 23

e— R | 2

23

Justerad EBITA (MSEK) och justerad EBITA-
marginal (%)

20 20%

15 15%

10%
5 I I I I I %
0 0%
Q3 Q3 Q4

Ql Q2 Q4 Q1 Q2
22 22 22 22 23 23 23 23

o

(%))

B Justerad EBITA  esssmmm Justerad EBITA marginal
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OVRIGA VARLDEN:
Svagare férsalining och 16nsamhet i USA

Nettoomséttning och resultat

Nettoomsdattningen i Ovriga vérlden uppgick till 45,0 MSEK (47,2), vilket motsvarar en

minskning med 4,7 procent j@mfért med motsvarande period féregéende ar. Den svagare

farsaliningen beror frémst p& utfasning av tidigare sortiment i marknaden infér kommande Omséttning Q4

lanseringar varen 2024
Justerad EBITA uppgick fill 2,9 MSEK (5,7) och justerad EBITA-marginal var 6 procent (12). 4 5 / O

jamfsrt med tidigare kvartal under éret. Den ldgre marginalen férklaras huvudsakligen av den

~ MSEK

svagare f&rséljningsutvecklingen.
Andelen premium f&r kvartalet uppgick till 89% (80%).

Andel av totala
omsdftningen

24%

MSEK Okt-dec 2023 Okt-dec 2022 Helar 2023 Helar 2022
OVRIGA VARLDEN

Nettoomsdattning 45,0 47,2 203,5 183,9
Justerad EBITA 2,9 5,7 21,0 26,9
Justerad EBITA-marginal 6% 12% 10% 15%
Andel premium 89% 80% 91% 90%

Justerad EBITA (MSEK) och justerad EBITA-

Nettoomséittning (MSEK) marginal (%)

100 250 20 20%
80 200 15 15%
60 150

10 10%
40 100
5 5%
) . I I
0 0 0 . 0%
Ql Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q@3 Q4 Q1 Q@2 Q3 Q4
22 22 22 22 23 23 23 23 22 22 22 22 23 23 23 23
m— Nettoomsdttning e R 12 N )usterad EBITA  emmmmms jysterad EBITA marginal
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Ovrigt koncernen

Organisation
Antalet heltidsanstéllda per den 31 december 2023 var 228 (247), varav 120 kvinnor (127) och 108 mén (120).

Transaktioner med nérstdende

Inga transaktioner med nérstdende har genomférts.

Risker och osékerhetsfaktorer
Embellence Group arbetar kontinuerligt fér att identifiera och hantera de risker som &r férenade med koncernens verksamheter.
Bolaget har en vél fungerande riskhanteringsprocess pé& plats, dér riskerna konsolideras, rapporteras och f&ljs upp av koncernens

ledning. Fér en fullstéindig redogérelse av de risker som paverkar bolaget hénvisas till érsredovisningen fér 2022.

Sdsongsvariationer

Vissa sésongsvariationer férekommer, dér férsta och figrde kvartalet vanligtvis tenderar vara négot starkare.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport &r uppréttad i dverensstdimmelse med IAS 34, Interim Financial Reporting. Fér moderbolaget har R&det fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridisk person fillémpats vid uppréttandet av denna
delérsrapport. Redovisningsprinciper och berékningsgrunder éverensstémmer med de principer som tillampades i bolagets
senaste &rsredovisning. Fér finansiella fillgéngar och skulder bedéms redovisat vérde att vara en god approximation av verkligt
vérde.

Vésentliga héndelser under kvartalet

Vid extra Bolagsstdmma i Embellence Group AB beslutades att, i enlighet med en aktiedgaregrupps férslag, omvilja de
befintliga styrelseledaméterna Karin Dennford, Anneli Kansbod, Henrik Nyqvist och Christina Stahl samt att vélja Magnus
Welander som ny styrelseledamot. Stdmman beslutade &ven, i enlighet med aktiedigargruppens férslag, att vélja Magnus

Welander fill ny styrelseordférande.

Utdelning

Styrelsen féreslar arsstémman att ingen utdelning ska lémnas fér rékenskapséret 2023.

Vasentliga hdndelser efter kvartalets utgang
Inga vésentliga héndelser att rapportera.

Revisorernas granskning

Denna rapport har inte varit féremal fér &versikilig granskning av koncernens revisorer.

Moderbolaget

Figrde kvartalet 2023
Moderbolagets nettoomséttning uppgick fill 3,3 MSEK (3,5). Periodens resultat efter skatt uppgick till 68,4 MSEK (28,0).

Helaret 2023
Moderbolagets nettoomsétting uppgick till 13,2 MSEK (13,4). Periodens resultat efter skatt uppgick till 142,7 MSEK (7,0).
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Underskrifter och térsakringar

Undertecknade férsékrar aft deldrsrapporten ger en réttvisande 6versikt &ver moderbolagets och koncernens verksamhet,
stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i

koncernen stdr infor.

Bords, 21 februari, 2024

Magnus Welander Olof Svensk Karin Dennford
Ordférande Vd
Anneli Kansbod Henrik Nyqvist Christina Stahl
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Koncernens resultatrgkning
i sammandrag

Oktober - december Helér
MSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomséttning 189,8 176,9 740,5 720,1
Kostnad fér salda varor -80,2 -7Z1,1 -308,0 -296,9
Bruttoresultat 109,6 105,8 432,5 423,2
Férsalinings- och administrationskostnader -92,2 -96,8 -364,2 =355,0
Ovriga rérelseintékter 1,1 1,2 5,2 7,2
Ovriga rérelsekostnader -1,0 -0,4 -3,6 -4,4
Rérelseresultat 17,5 9,8 69,9 71,0
Finansnetto 2,2 3,5 -18,1 -0,6
Resultat fére skatt 19,7 13,3 51,8 70,4
Skatt -4,3 -3,4 -12,5 -13,0
Periodens resultat 15,4 9,9 39,3 57,4
Periodens resultat per aktie fére utspadning' (SEK) 0,68 0,44 1,74 2,57
Periodens resultat per aktie efter utspadning" (SEK) 0,68 0,44 1,74 2,57
Ovrigt totalresultat
Aktuariella vinster och forluster efter skatt -0,1 0,6 -0,1 0,6
Omrékningsdifferenser -26,4 -12,1 -5,0 26,9
Summa &vrigt totalresultat -26,5 -11,5 -5,1 27,5
Periodens totalresultat -11,1 -1,6 34,2 84,9
'Se not 1, sid. 21.
EMBELLENCE GROUP DELARSRAPPORT Q4 JANUARI - DECEMBER 2023 SIDA 12 AV 22



Koncernens balansrékning
i sammandrag

31 december

MSEK 2023 2022
Tillgangar

Immateriella anléggningstillgangar 358,5 381,8
Materiella anléggningstillgangar 74,5 72,5
Nyttjanderétter 54,8 67,6
Uppskjuten skattefordran 5,0 1,9
Finansiella anléggningstillgangar 3,2 2,7
Summa anléggningstillgangar 496,0 526,5
Varulager 136,4 129,5
Kundfordringar 93,4 98,9
Aktuell skattefordran 11,8 6,4
Ovriga fordringar 4,6 7,5
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 21,7 18,2
Likvida medel 37,9 66,2
Summa omséttningstillgéngar 305,8 326,7
Summa tillgéngar 801,8 853,2
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Koncernens balansrékning
i sammandrag (forts.)

31 december

MSEK 2023 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 56,5 56,5
Ovrigt tillskjutet kapital 84,4 84,7
Reserver 24,4 29,5
Balanserat resultat inklusive drets resultat 249,6 228,4
Eget kapital hénfarligt till moderbolagets aktiedgare 414,9 399,1
Avsdttning fér pensioner 6,6 5,9
Uppskjutna skatteskulder 16,6 15,4
Ovriga léngfristiga réntebérande skulder 57,4 97,0
Leasingskulder 42,8 53,3
Ovriga langfristiga skulder 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder 123,4 171,6
Ovriga kortfristiga réntebarande skulder 36,4 14,8
Checkrékningskredit 90,6 117,9
Leasingskulder 15,1 16,9
Leverantdrsskulder 53,3 48,9
Ovriga kortfristiga skulder 20,2 28,5
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intékter 47,9 55,5
Summa kortfristiga skulder 263,5 282,5
Totala skulder 386,9 454,1
Summa eget kapital och skulder 801,8 853,2
Skuldsattning

31 decemberr
MSEK 2023 2022
Leasingskulder 57,9 70,3
Checkrékningskredit 90,6 117,9
Ovriga réntebarande fordringar och skulder 93,8 11,7
Bruttoskuld 242,3 299,9
Likvida medel -37,9 -66,2
Nettoskuldsétining 204,4 233,7
EBITDA 118,5 112,3
Nettoskuld / EBITDA (R12) 1,7 2,1
Nettoskuld / EBITDA exkl. IFRS16-effekter (R12) 1,5 1,7
Soliditet 51,7% 46,8%
Kvotvérde per aktie (SEK) 2,5 2,5
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Koncernens kassaflédesanalys

i sammandrag

Oktober-december Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 17,5 9.8 69,9 71,0
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflsdet
Avskrivningar 8,9 11,2 45,1 41,3
Bt -8,2 0,4 2,9 2,3
Summa 18,2 21,4 112,1 114,6
Erhéllen rénta 1,4 0,9 1,1 0,2
Betald ranta 5,1 -3,8 -18,7 -12,7
Betald skatt -3,6 -5,1 -16,9 -18,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar av
rérelsekapital 10,9 13,4 77,6 83,5
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital 22,7 2,6 -16,5 24,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 33,6 16,0 61,1 107,9
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvéirv av materiella och immateriella fillgangar 0,0 -6,1 -12,7 -16,2
Férvéary av bolag, efter avdrag fér férvérvade likvida medel 0,0 2,1 0,0 -140,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0,0 -4,0 -12,7 -156,3
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Féréndring av checkrékningskredit -34,3 -17,6 -27,4 1,9
Amortering av leasingskulder -4,9 -4,7 -16,4 -12,6
Upptagna lén 0,0 0,0 0,0 94,5
Amortering lén -3,7 -8,0 -15,7 -11,9
Aterbetalda/Erhéllna optionspremier 0,0 0,0 -0,3 0,3
Utdelning 0,0 0,0 -18,1 -18,0
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten -42,9 -30,3 -77,9 54,2
Periodens kassaflode -9,3 -18,3 -29,5 5,8
Likvida medel vid periodens bérjan 48,8 86,4 66,2 58,0
Kursdifferens i likvida medel -1,6 -1,9 1,2 2,4
Likvida medel vid periodens slut 37,9 66,2 37,9 66,2
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Koncernens rapport éver férdndringar i

eget kapital

MSEK 2023
Ingéende eget kapital 2023-01-01 399,1
Periodens resultat 39,3
Ovrigt totalresultat -5,1
Utdelning -18,1
Aterbetalda optionspremier -0,3
Utgéende balans 2023-12-31 414,9
MSEK 2022
Ingéende balans 2022-01-01 293,4
Periodens resultat 57,4
Ovrigt totalresultat 27,6
Apportemission 38,5
Utdelning -18,1
Erhélina optionspremier 0,3
Utgdende balans 2022-12-31 399,1
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Moderbolagets resultatrdkning

i sammandrag

Oktober-december Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomséttning 3,3 3,5 13,2 13,4
Administrationskostnader -4,3 -9,3 -24,3 -25,4
Rorelseresultat -1,0 -5,8 -11,1 -12,0
Finansnetto 27,6 2,7 104,8 -18,2
Resultat efter finansiella poster 26,6 -3,1 93,7 -30,2
Koncernbidrag 64,2 45,6 64,2 45,6
Ovriga bokslutsdispositioner -9,5 -5,1 -9,5 -5,1
Resultat fére skatt 81,3 37,4 148,4 10,3
Skatt -12,9 -9,4 -5,7 -3,3
Periodens resultat 68,4 28,0 142,7 7.0
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Moderbolagets balansrdkning

i sammandrag

31 december

MSEK 2023 2022
TILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgangar 0,9 1,4
Uppskjuten skattefordran 0,4 0,3
Finansiella anléggningstillgéngar 617,4 617.0
Summa anléggningstillgangar 618,7 618,7
Aktuell skattefordran - -
Ovriga fordringar 0,4 0,2
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1,0 1,4
Likvida medel - -
Summa omséttningstillgéngar 14 1,6
Summa tillgéngar 620,1 620,3

31 december

MSEK 2023 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 56,5 56,5
Reservfond 10,0 10,0
Overkursfond 101,9 102,2
Balanserat resultat inklusive drets resultat 160,9 36,3
Eget kapital hénfarligt till moderbolagets aktiedgare 329,3 205,0
Obeskattade reserver 17,6 8,1
Avséttning fér pensioner 1,5 1,1
Ovriga langfristiga réntebéarande skulder 57,4 97,0
Ovriga langfristiga skulder - -
Summa langfristiga skulder 58,9 98,1
Ovriga kortfristiga réntebarande skulder 36,4 14,8
Checkrékningskredit 90,5 117,9
Leverantdrsskulder 1,1 0,5
Skulder fill koncernfsretag 78,2 162,6
Ovriga kortfristiga skulder 3,6 5,6
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intékter 4,5 7,7
Summa kortfristiga skulder 214,3 309,1
Totala skulder 273,2 407,2
Summa eget kapital och skulder 620,1 620,3
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Kvartalsoversikt

Kvartalsdata koncern

MSEK Kv1 2022 Kv2 2022 Kv3 2022 Kv4 2022 Kv1 2023 Kv2 2023 Kv3 2023 Kv4 2023
Nettoomsdattning 184,4 189,9 169,0 176,9 197,5 169,9 183,2 189,8
Justerad EBITA 32,8 24,4 23,4 22,0 27,1 18,4 26,5 23,2
Justerad EBITA-marginal, % 17,8% 12,8% 13,8% 12,5% 13,7% 10,8% 14,4% 12,2%
Andel premium, % 57% 65% 67% 62% 63% 69% 64% 61%

Kvartalsdata per segment

MSEK Kv1 2022 Kv2 2022 Kv3 2022 Kv4 2022 Kv1 2023 Kv2 2023 Kv3 2023 Kv4 2023

Nettoomsétining per segment

Norden 88,4 72,4 64,3 69,0 82,4 58,9 64,9 79,8
Europa 64,5 63,4 53,6 60,7 64,6 62,7 58,7 65,0
Ovriga vérlden 31,5 54,1 51,1 47,2 50,5 48,3 59,6 45,0
TOTALT 184,4 189,9 169,0 176,9 197,5 169,9 183,2 189,8
MSEK Kv1 2022 Kv2 2022 Kv3 2022 Kv4 2022 Kv1 2023 Kv2 2023 Kv3 2023 Kv4 2023

Justerad EBITA per segment

Norden 14,8 6,7 5,7 8,4 11,0 3,8 8,1 8,9
Europa 13,5 9,6 9,2 7,9 10,1 10,0 10,9 11,4
Ovriga vérlden 4,6 8,1 8,5 5,7 6,0 4,6 7.5 2,9
Total justerad EBITA 32,8 24,4 23,4 22,0 271 18,4 26,5 23,2
Jamforelseférstorande poster -2,1 -2,4 -2,4 -7,3 0,0 -3,2 0,0 0,0
EBITA 30,7 22,0 21,0 14,7 27,1 15,2 26,5 23,2
::r;:;’:fg avimmateriella 2,9 4,7 -4,9 -5,0 5,2 5,5 5,6 5,7
Total EBIT 27,8 17,3 16,1 9,8 21,9 9.7 20,9 17,5
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Noter

Not 1 Resultat per aktie

SEK

Okt-dec
2023

Okt-dec
2022

Helar
2023

Helar

2022

Periodens resultat

Resultat per aktie fére utspadning
Resultat per aktie efter utspédning

Resultatmétt som anvénts i berdkningen av resultat per aktie
fére och efter utspadning (MSEK)

Periodens resultat

0,68
0,68

15,4

0,44
0,44

9,9

1,74
1,74

2,57
2,57

57,4

Resultat ovan &r i sin helhet hénfrligt till moderféretagets
aktiedgare.

Véagt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspédning

Fére utspddning
Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berékning av resultat
per aktie fére utspadning

22 583 877

22 583877

22 583877

22321154

Optioner
Justering fér berdkning av resultat per aktie efter utspédning
avseende teckningsoptioner

Efter utspédning
Vagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier
som anvdnts som némnare vid berdkning av resultat per akfie
efter utspadning

22583877

22 583877

22 583877

22321154
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Definitioner

Andel premium
Nettoomséttning av premiumprodukter dividerat med

total nettoomséttning.

Antal anstéllda
Totalt antal anstéllda som ér inkluderade i Embellence

Groups 8nelista vid periodens slut.

Bruttomarginal premium
Bruttovinst premiumprodukter dividerat med nettoomséttning

premiumprodukter.

Bruttovinst premium
Nettoomsdttning minus kostnad séld vara

premiumprodukter.

EBITA
(Earnings before interest, taxes and amortization).
Rérelseresultat fére avskrivningar pa immateriella

tillgangar.

EBITA marginal

EBITA dividerat med nettoomséttningen.

EBITDA
(Earnings before interest, taxes, depreciation and

amortization). Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar.

Justerad EBITA

EBITA exklusive jamférelseférstérande poster.

Justerad EBITA marginal

Justerad EBITA dividerat med nettoomséttningen.

Jamfdrelsestdrande poster

Vésentliga kostnader som péverkar jémférbarheten mellan
redovisningsperioderna. Dessa poster inkluderar, men
begrdnsas inte fill, omstruktureringskostnader,
noteringskostnader, férvérvskostnader och férluster i

samband med avyttringar av verksamheter.
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Nettoskuldsdttning

Summa av l&ngfristiga réntebérande skulder, l&ngfristiga
leasingskulder, kortfristiga réintebdrande skulder, kortfristiga
leasingskulder, skulder och fordringar mot koncernbolag och

checkrékningskredit minus likvida medel.

Nettoskuldséttning /EBITDA
Nettoskuldsattning, dividerat med tolv ménaders rullande

EBITDA.

Nettoskuldsétining /EBITDA, exkl. IFRS16
Nettoskuldsattning, dividerat med tolv ménaders rullande
EBITDA, exkluderat leasingskulder, rénta och avskrivningar
enligt IFRS16.

Nettoomséttning valutapéverkan
Omrdkningseffekter baserat p& nuvarande
valutakurser j&@mfért med valutakurser f&r samma

period féregaende ar.

Nettoomséttning - Organisk tillvéxt
Férandring i nettoomsdittning efter justering for
nettoomséttningen vilken har fillkommit frén férvérvade och

avyttrade verksamheter, i fasta valutakurser.

Premium férséljning
Tapeter som har eft konsumentpris som &verstiger 700 kronor
per rulle.

Artscapes produkter samt huvuddelen av Pappelinas sortiment.

Resultat i kronor per aktie
Resultat efter skatt dividerat med ordinarie

antal aktier.

Resultat i kronor per aktie efter utspédning

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier under perioden, med tillégg av det antal
aktier som skulle emitterats som en effekt av pagéende

incitamentsprogram.
Soliditet

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieégare i procent

av totala tillgéngar.
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Om Embellence Group AB Certified Adviser

Embellence Group férvérvar, dger och utvecklar starka FNCA Sweden AB
varumérken inom tapet, textilier, mattor och &vrig Nybrogatan 34

heminredning. 102 45 Stockholm

Kontakt

Embellence Group AB (publ)
Ryssnésgatan 8

SE-504 64 Boras Sweden

Tel: +46(0)33-236400

Email: info@embellencegroup.com

www.embellencegroup.com

Offentliggérande Finansiell kalender

Denna information &r sédan information som Embellence Q12024 - 7 mqj

Group AB (publ) &r skyldig aft offentliggéra enligt EU:s Arsstdmma 2024 — 8 maj
marknadsmissbruksférordning. Informationen l&mnades, Kapitalmarknadsdag - 21 maj
genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for Q22024 - 18 juli
offentliggérande den 21 februari 2024, kl. 08:00. Q3 2024 — 24 okiober

Q4 2024 - 20 februari 2025
Karin Lidén, CFO
Tel: +46(0)33-236400

Mail: ir@embellencegroup.com
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