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DELARSRAPPORT KVARTAL 2 2021

Efterfrdgan fortsétter att dko

Andra kvartalet 2021

e Nettoomsd&ttningen uppgick till 160,0 MSEK (120,4),
en &kning med 32,9 %

e Organisk tillvaxt om 21,1%

"Under det andra
kvartalet levererar vi

e Justerad EBITA uppgick fill 22,9 MSEK (16,7), annu et starkt
en ékning med 37,1% rorelseresultat.

e EBITA uppgick fill 21,2 MSEK (16,3), en ékning Bakom utvecklingen
med 30,1% stér en god tillvéxt

e Periodens resultat uppgick fill 13,3 MSEK (12,5) --
och periodens resultat per aktie fére utspadning till 0,62 och en okande
SEK (0,58)

andel premium-

e Operativt kassafldde uppgick fill 17,8 MSEK (29,2) férsalining - helt i linje
med Embellence

Vasentliga hdndelser under kvartalet Groups langsiktiga
strategi”

e Ny Vd pd Wall&deco, Christian Tomadini

e Lansering av Bordstapeters digitala Flagship Store
med egen e-handel Olle Svensk

vd

R12

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Juli 2020-
MSEK 2021 2020 2021 2020 juni 2021 Helar 2020
Koncernen
Nettoomsdattning 160,0 120,4 337.4 273,0 634,3 5699
EBITA 21,2 16,3 44,2 29,0 86,4 711
Justerad EBITA 22,9 16,7 51,1 31,1 102,5 82,4
Resultat fére skatt 17.1 16,0 37.0 26,3 68,3 57,6
Periodens resultat 13,3 12,5 28,7 20,5 51,4 43,1
Operativt kassafléde 17.8 29,2 30,7 28,7 69,1 67,1
EBITA-marginal, % 13.3% 13.5% 13.1% 10,6% 13.6% 12,5%
Justerad EBITA-marginal, % 14,3% 13.9% 15.1% 11.4% 16.2% 14,5%
Nettoskuld 118,5 E/T2 118,5 E/T2 159.4 101,3
Nettoskuld/EBITDA R12 1.1 E/T2 1.1 E/T2 1.5 1.1
Soliditet, % 43,6% 48,7% 43,6% 48,7% 43,6% 41,3%
E’SeErLc))dens resultat per aktie fére utspddning 0,62 0.58 134 0.96 240 202
E’Sirlgdens resultat per aktie efter utsp&dning 0.61 0.58 132 0.96 /T2 202
Antal anstdllda 211 202 211 202 211 200

) Exklusive kostnader relaterade fill kostnader fér notering och omstruktureringskostnader om 1,7 MSEK under andra kvartalet
2021.

2) Ej tillémpbart
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Stark tillvaxt, battre produkimix och
dkade satsningar pd digitalisering

Precis som det forsta kvartalet 2021, k&dnnetecknas det andra av stark
I5nsam tillvaxt fér Embellence Group. Detta frots utmaningar inom
logistikkedjorna och r&varuférsériningen. Tack vare en dedikerad och
professionell insats av alla véra medarbetare i Sverige, Italien, Norge och
Storbritannien fortsétter vi véar resa mot dubblerad omséttning ér 2025.

Vi kan stolt rapportera tillvaxt pd& 32,9%, och att andelen
premiumférsalining nddde 58% under andra kvartalet.
Forvisso mot svaga jamférelsetal 2020, d& pandemin
slog till i flera av véra viktigaste europeiska marknader
sGsom ltalien, Storbritannien, Frankrike och Tyskland.
Men &ven i jamférelse med mera normala ar ar
fillvéxten stark. JGmfoért med motsvarande kvartal 2019
uppgdr den till 15,9%.

De tvé forsta kvartalen 2020 var svaga och starkt
pdverkade av covid-19-pandemin. Under det andra
halvéret kom efterfrdgan gradvis tillbaka. N&r vi nu gér
in i andra halviek moéter vi dédrmed starkare
jamfoérelsetal.

Pappelina en del av Embellence Group

Integrationen av Pappelina, som férvarvades i januari,
fortldper enligt plan. Vi jobbar med att tillféra vérde och
erfarenhet inom bl.a. inkdp, varuférsérining och
hdllbarhet. Pappelina har haft en utomordentligt bra
férsélining och intjéning &dven under andra kvartalet och
vi investerar nu i medarbetare och marknadsféring fér
att driva tillvéxt och etablera varumdérket globalt.

Okat intresse for inredning

Vi har succesivt under pandemins utbredning sett ett
Okat intresse for inredning och en ékad efterfrdgan p&
premiumprodukter. Vi ser inga tecken pd att detta skall
mafttas av, dven om mindre variationer av
sésongskaraktdr brukar uppstd under aret. PA& 1Ang sikt
k&nner vi oss trygga med att efterfrdgan pa
premiuminredning kommer vara fortsatt god. Till
drivkrafterna hér dels det faktum att allt fler arbetar
hemifrdn, dels 6kade investeringar i kontor- och
kontorsmiljder for att skapa en mer ombonad och
hemmalik arbetsmiljé nar personalen ar pd plats.

Ny Vd fér Wall&deco

Den 2 mqj tillirédde Christian Tomadini som Vd foér vart
italienska Brand House Wall&deco. Christian har

en gedigen erfarenhet inom exklusiva, internationella
inredningsféretag. Under kvartalet bérjade vi

EMBELLENCE GROUP DELARSRAPPORT KVARTAL 2 2021

Aterigen leverera fill kunder inom Hospitality-segmentet i
bl.a. ltalien, Tyskland och Frankrike. Fortfarande noteras
en viss forsiktighet inom detta marknadssegment, men vi
k&nner optimism efter en Idng period av 1&g aktivitet.

Utmaningar inom logistik och varuforsorjning
Embellence Group har precis som de flesta andra
foretag pdverkats av kombinationen snabb
Aterh@mtning efter pandemin, Brexit och
underkapacitet i logistikkedjorna. Det har till exempel
blivit besvarligare och dyrare att féra varor in och ut frén
Storbritannien, dven om vi beddmer att situationen nu
ar under kontroll dé& vi har etablerat nya rutiner.
Betraffande varufdrsériningen har vi drabbats av
kostnadsdkningar pé vissa insatsmaterial. For att skydda
vara marginaler har vi genomfért prisékningar under
A&ret och kommer gora ytterligare justeringar under
andra halvéret.

Utékade investeringar inom digitalisering

Under férsta halvéret och inte minst det andra kvartalet
har vi accelererat satsningarna p& att digitalisera
Embellence Group. Detta omfattar séljverktyg och
produktion men framfér allt nya uppdaterade
webplattformar fér Cole&Son, Perswall och
Bordstapeter. Under forsta halvéret stod digitala
satsningar for néstan 50% av véra totala investeringar,
j@mfért med knappt 30% 2020.

Fragmenterad marknad ddr vi kan ta en ledande
position

Den globala marknaden for tapet och heminredning &r
fragmenterad och vi ser goda mdjligheter att etablera
en ledande stélining och position. Vi ska fortsatta att
vdxa inom premiumsegmentet som har hdgre
marginaler och hégre férvantad marknadstillvéxt. Vi ska
ocks@ komplettera portfélien ytterligare genom férvary
for att dérigenom majliggdra geografisk expansion och
utdkat produktsortiment inom till exempel tyger.

Olle Svensk
Vd Embellence Group
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Var affarsmodell

Vi tror pé& att bygga starka, tydliga premiumvarumdrken
med distinkta positioner som k&nns igen av konsumenter,
inredare och arkitekter varlden &ver. Vart och ett med sin

unika berdattelse och erbjudande.

Vi strévar efter att respektive varumarke skall finnas ddr just dess k&rnkunder
forvantar sig. Detta goér vi genom selektiva distributionsstrategier per varumarke

som kompletteras med egen e-handel.

Fokus pa Premium

Vi designar, tillverkar, marknadsfér och sdljer tapeter, textil och mattor med
sdrskilt fokus p& Premiumsegmentet. Bruttomarginalerna p& koncernnivd ligger
pd ca 52-56%, medan de inom premiumsegmentet ligger mellan 60-70%.

Marknadstillvéxten inom Premium beddms arligen vara mellan 5-8%, och vi
avser systematiskt 6ka véra marknadsandelar genom organisk fillvaxt

kompletterat med tilldggsforvary.

Decentraliserad organisation

Vi tror att en decentraliserad organisation kompletterad med genomtdnkt

Netto-
omsattning
H1 2021, MSEK

337.,4

Justerad EBITA-
marginal H1
2021

15,1%

Andel
Premium H1
2021

54%

samordning ger den bdsta balansen mellan entreprendrskap och
snabbrérlighet jdmte kostnadsférdelar och kapitaldtgdng.

Vara finansiella mal

Tillvaxt

Bolagets tillvéxtmal &r att uppnd en
neftoomsdttning om 1,2 miljarder SEK f&r
rakenskapsdret 2025. Detta motsvarar

mer &n en férdubbling av nettooms&ttningen
ja@mfort med 2020. Tillvéxten ska ske s@val
organiskt som genom férvary.

L&nsamhet

Embellence Groups langsiktiga mal ér att nd en
EBITA-marginal om minst 15 procent dver en
konjunkturcykel.

Var fantastiska varumérkesportfolj:

&

Skuldsdattning

Bolagets rantebdrande nettoskulder ska inte
overstiga 2,5 gé@nger EBITDA. En fillfallig 6kning
kan dock komma ske i samband med férvary.

Utdelningspolicy

Embellence Groups mal ar att betala
aktieutdelning om 30 fill 50 procent av periodens
resultat. Vid beslut om utdelning ska

hdnsyn tas fill Bolagets finansiella stalining,
kassafldde och framtidsutsikter.

BORASTAPETER ‘ Cole & Son ‘ Wall&deco \ PERSWALL pappelina
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Koncernens utveckling
andra kvartalet 2021

Nettoomsdttning och resultat
Nettoomsdattningen uppgick till 160,0 MSEK (120,4), vilket
motsvarar en ékning med 32,9% jamfért med
motsvarande period féregdende ar. De stérsta
bidragande orsakerna fill 5kningen &r organisk fillvéxt
(21,1%) samt férvarvet av Pappelina AB (13,5%). Den
ndgot lagre forsdliningen jamfoért med forsta kvartalet
férklaras framst av sésongsvariationer, dar férsaljningen i
kvartal 2 och 3 vanligtvis &r l&gre &n i kvartal 1 och 4.
Justerad EBITA uppgick till 22,9 MSEK (16,7), en &kning
framfér allt driven av omsattningsékningen men dven av

en 6kad andel premiumférsalining. | kvartalet
belastades bolagets resultat av noterings- och
omstruktureringskostnader, vilka sammantaget uppgick
fill 1,7 MSEK (0,4)

Periodens resultat uppgick till 13,3 MSEK (12,5), vilket
gav eft resultat per aktie fére utspddning om 0,62 SEK
(0,58). Periodens resultat paverkades utéver ovan
ndmna noteringskostnader &ven av eft mer negativt
finansnetto an féregdende ér.

Nettoomsdattning per segment o o o o R12
April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Juli 2020-
MSEK 2021 2020 2021 2020 juni 2021 Helar 2020
Norden 75.4 63,9 173,7 148,4 331.4 306,1
varav premium 29% 21% 29% 21% 26% 22%
Europa 65,1 45,4 126,6 100,3 235,8 209,6
varav premium 82% 84% 82% 83% 81% 81%
Ovriga vérlden 19.5 11,1 37.1 24,3 67,1 54,2
varav premium 84% 72% 86% 78% 82% 78%
Totalt 160,0 1204 3374 273,0 634,3 569.,9
Justerad EBITA per segment . - R12
April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Juli 2020-
MSEK 2021 2020 2021 2020 juni 2021 Helar 2020
Norden 9,5 12,8 26,3 20,7 52,2 46,6
Europa 1,5 2,6 20,9 7.8 40,9 27,8
Ovriga vériden 1,9 1,3 3,9 2,6 9,4 8,0
Totalt 22,9 16,7 511 311 102,5 824
Nettoomsdattning (MSEK) Justerad EBITA (MSEK) och justerad
EBITA-marginal (%
200 700 ginal (%)
— — 400 35 20%
150 500 30
25 15%
100 400 20
300 15 10%
50 200 10 5%
100 5
0 0 0 0%

Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
19 19 20 20 20 20 21 21

Nettooms@ttning — e Ryullande 12
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Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
19 20 20 20 20 21

19

Justerad EBITA

21

Justerad EBITA marginal
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Finansnetto

: , Utveckling nettoomsattning
Finansnettot var i kvartalet -2,2 MSEK (-0,1 MSEK).

Minskningen jamfért med motsvarande period MSEK Kv2
foregdende Ar beror pd& valutakurseffekter relaterade  Nettoomséttning 2020 120,4
fill finansiella kortfristiga skulder. Forvary 16,2
Organisk fillvaxt 254
Kassaflode Valuta 2,1
Kassaflode frén den operativa verksamheten Nettoomsdittning 2021 7 160,0

uppgick i kvartalet fill 17,8 MSEK (29,2). Det operativa
kassaflodet péverkades negativt av betalning av

det tillfélliga anstdndet med skattebetalningar med Nettoomsattning per segment
anledning av Covid-19 som erhdlls kvartal 2 2020. 2000
Kassafldde frdn investeringar uppgick i kvartalet till 1800
-12,5 MSEK (-2,6) och avsdg frédmst betalningar 160.0 B .
avseende forvarvet av Pappelina om 8,2 MSEK. 140,0 | .
Kassaflode fré&n finansieringsverksamheten 120,0 u n

uppgick i kvartalet till 4,7 MSEK (-16,5), dar 100,0
férandringen jamfért med motsvarande period 80,0

||
foregaende Aar forklaras av 6kad anvdndning av 60,0
checkkrediten. 40,0
Periodens kassafldde fér kvartalet uppgick till 10,0 20,0
0,0

MSEK (10,1).
Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2

. . 19 19 20 20 20 20 21 21
Investeringar och avyttringar

Bolagets investeringar i materiella och immateriella mNorden mEuropa mOvriga varlden
tilgdngar uppgick till 4,3 MSEK (2,9).

| kvartalet genomférdes dven den slutliga
betalningen for Pappelina AB pd 8,2 MSEK. Lds mer i
not 2 pd sid. 22.

Andel premium och
bruttomarginal premium

75%
Finansiell stélining 70%
Bolagets balansomslutning uppgick vid kvartalets 65%
slut 1ill 589,8 MSEK j&mfért med 513,1 MSEK 60%

arsbokslutet 2020. Soliditeten uppgick fill 43,6 55%
procent (41,3) och likvida medel vid kvartalets slut 50%

uppgick till 83,4 MSEK (49,0). 45%

Bolagets nettoskuld uppgick vid kvartalets slut fill 40%
118,5 MSEK j&@mfort med 101,3 MSEK utgdngen av n 2(5;;;
2029. Forondrlnger.] i nettoskuld berc?r fromfor"ollt pol Kv3 Kva Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2
en dkad anvdndning av checkkrediten som dkade i 19 19 20 20 20 20 21 21
samband med férvarvet av Pappelina.
Skuldsattningsgraden (Nettoskuld/EBITDA) uppgick e Andel premium e Bruttomarginal
vid kvartalets slut till 1,1 ggr. (1,1).

R12
April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Juli 2020-

MSEK 2021 2020 2021 2020 juni 2021 Helar 2020
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten 17.8 29.2 30,7 28,7 69.0 67,0
Kassafldde frén investeringsverksamheten -12,5 -2,6 -42,1 -10,0 -49,5 -17.4
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 4,7 -16,5 44,5 -17.1 28,6 -33,0
Periodens kassafléde 10,0 10,1 33,1 1.6 48,1 16,6

EMBELLENCE GROUP DELARSRAPPORT KVARTAL 2 2021 SIDA 6 AV 25
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NORDEN:

Tillvaxt och digitalisering

Nettoomsdattning och resultat

Nettoomsdattningen i Norden uppgick fill 75,4 MSEK (63,9), vilket
motsvarar en 6kning med 18 procent gentemot samma period
foregdende &r. Omsdattningsdkningen harrér frdn organisk tillvéxt samt 4 77

(o)

forvarvet av Pappelina AB.

Justerad EBITA uppgick fill 9,5 MSEK (12,8), en minskning férklaras av
normalisering av rérelsekostnader. Kosthadsmassan under motsvarande
kvartal féregdende ar var lagre till folid av Covid-19-stéd. Under det
andra kvartalet har vi &dven sett vissa kostnadsdkningar p&

insatsmaterial. Utdver detta s& har vi Gven dkat satsningarna pd

digitaliseringen i Norden vilket kré&ver resurser.

Andel av totala
omsdattningen

Andel
Premium

Andelen premium uppgick under kvartalet fill 29 procent, atft jGmféra 29%

med 21 procent motsvarande kvartal 2020.

Nyckeltal
R12
April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Juli 2020-
MSEK 2021 2020 2021 2020 juni 2021 Heldr 2020
Norden
Nettoomsattning 75,4 63,9 173,7 148,4 331,4 306,1
Justerad EBITA 9.5 12,8 26,3 20,7 52,2 46,6
Justerad EBITA-marginal 13% 20% 15% 14% 16% 15%
Andel premium 29% 21% 28% 21% 26% 22%
Nettoomsdttning (MSEK) Justerad EBITA (MSEK) och justerad
EBITA-marginal

120 350 9 (%)

100 — 300 20 25%
80 250 15 20%
€0 200 15%

150 10 10%

40 100 ; °
20 50 5%
0 0 0 0%

Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
19 19 20 20 20 20 21 21

Neftoomsaftning — e Rullande 12

EMBELLENCE GROUP DELARSRAPPORT KVARTAL 2 2021

Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2

19 19

Justerad EBITA

20 20 20 20 21 21

Justerad EBITA marginal
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AFFARSOMRADENAS UTVECKLING

EUROPA:
Stark och 1onsam ftillvaxt, en

okning av nettoomsattningen

med +43%

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsdattningen i Europa uppgick till 65,1 MSEK (45,4), viket motsvarar
en 6kning med 43,4 procent gentemot samma kvartal féregdende &r som

dock paverkades negativt av den pdgdende pandemin.
De stérsta bidragande orsakerna fill 8kningen &r en generell

A&terhdmtning efter nedgdngen under 2020 samt tilliggsforvarvet av

Pappelina AB.

Justerad EBITA uppgick fill 11,5 MSEK (2,6), en 6kning framfér allt driven av

omsattningsdkningen.

Andelen premium uppgick under kvartalet fill 82 procent, atft jGmféra

med 83 procent motsvarande kvartal 2020.

Andel av totala
omsdattningen

41%

Andel
Premium

827

Nyckeltal
R12
April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Juli 2020-
MSEK 2021 2020 2021 2020 juni 2021 Heldr 2020
EUROPA:
Nettoomsattning 65,1 45,4 126,6 100,3 235,8 209,6
Justerad EBITA 11,5 2,6 20,9 7.8 40,9 27,8
Justerad EBITA-marginal 18% 6% 17% 8% 17% 13%
Andel premium ] 82% 83% 82% 82% ] 81% 81%
Nettoomsdattning (MSEK) Justerad EBITA (MSEK) och justerad
EBITA-marginal (%
70 300 ginal (%]
60 250 :;1 25%
50 200 10 20%
40
150 8 15%
30 6
100 10%
20 4
10 50 2 5%
0 0 0 0%

Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2

19

19 20 20 20 20 21 21

Neffoomsdttning — s Ryllande 12
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Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2

19 19 20 20 20 20 21

Justerad EBITA

21

Justerad EBITA marginal
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AFFARSOMRADENAS UTVECKLING

OVRIGA VARLDEN:

Okad aktivitet i USA och inom
hospitality* ger stark fillvaxt

Nettoomsdttning och resultat
Nettoomsattningen i Ovriga vériden uppgick till 19,5 MSEK (11,1), vilket
motsvarar en 6kning med 75,7 procent gentemot samma period
foreg&ende ar. Bakom utvecklingen stér en generell Gterhdmtning efter
svaga marknader under 2020. Dértill mdarks dven en 6kad efterfrdgan,
framfor allt i USA och inom hospitality. Vi ser &ven positiva effekter fill foljd
av tillédggsférvarvet av Pappelina AB.

Justerad EBITA uppgick fill 1,9 MSEK (1,3), en 6kning framfér allt driven av
omsattningsékningen samt tilldggsforvary.

Andelen premium for forsta kvartalet var 84 procent mot 72 procent férra
&ret. Okningen av premiumférséliningen ar framst driven av
fildggsférvarvet.

* Innefattar hotell, restauranger och caféer

Andel av totala
omsdattningen

12%

Andel
Premium

84%

Nyckeltal
R12
April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Juli 2020-
MSEK 2021 2020 2021 2020 juni 2021 Hel&r 2020
Ovriga vérlden:
Nettoomsattning 19.5 11,1 37.1 24,3 67,1 54,2
Justerad EBITA 1.9 1.3 3.9 2,6 9.4 8.0
Justerad EBITA-marginal 10% 12% 1% 1% 14% 15%
Andel premium 84% 72% 86% 78% 82% 77%
Nettoomsdattning (MSEK) Justerad EBITA (MSEK)och justerad
05 80 EBITA-marginal (%)
70 4 35%
0 \—~/ 60 3 0%
15 50 25%
40 2 20%
10 30 ] 15%
s 20 10%
10 0 5%
0 0 Kv3 V4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 0%
Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 19 \/ 20 20 20 20 21 21 5%
19 19 20 20 20 20 21 21 -2 -10%
Neftoomsaftning — e Rullande 12 Justerad EBITA Justerad EBITA marginal
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OVRIGT KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Ovrigt Koncernen

Organisation

Antalet heltidsanstallda per den 30 juni 2021 var
211 (202), varav 104 kvinnor (98) och 107 m&n
(104).

Transaktioner med narstdende
Inga transaktioner med nérstdende har
genomforts.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Embellence Group arbetar kontinuerligt fér att
identifiera och hantera de risker som &r férenade
med koncernens verksamheter. Bolaget har en
vdl fungerande riskhanteringsprocess pd plafs,
ddr riskerna konsolideras, rapporteras och féljs
upp av koncernens ledning. Fér en fullstandig
redogorelse av de risker som pdaverkar bolaget
hanvisas till not 1 i &rsredovisningen fér 2020.

Sdsongsvariationer

Vissa sésongsvariationer férekommer, dar férsta
och fjérde kvartalet vanligtvis tenderar vara
n&got starkare.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i
dverensstdmmelse med IAS 34, Interim Financial
Reporting. Fér moderbolaget har R&det for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridisk person fillimpats vid
upprattandet av denna deldrsrapport.

Redovisningsprinciper och ber&kningsgrunder
dverensstdmmer med de principer som
tildmpades i bolagets senaste Arsredovisning. For
finansiella tilg&ngar och skulder beddms
redovisat varde att vara en god approximation
av verkligt vérde.

Vasentliga hdndelser under kvartalet
¢ Ny Vd pd Wall&deco, Christian Tomadini

e Lansering av Bordstapeters digitala Flagship
Store med egen e-handel

Vasentliga hdndelser efter kvartalets utgang
e Inga vasentliga hdndelser efter kvartalets
utgdng.

Revisorernas granskning
Denna rapport har inte varit féremal for
granskning av koncernens revisorer.

Moderbolaget

Andra kvartalet 2021

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 2,9 MSEK (1,9). Periodens resultat uppgick till -3,1 MSEK
(-2,6). Resultatet pdverkades negativt av kostnader pd -1,2 MSEK av engdngskaraktdr férenade med

bdérsnoteringen av Embellence Group.
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OVRIGT KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Aktie och agare

Aktiekapitalet i Embellence Group uppgdr till 53,5 MSEK férdelat pd 21 400 000 aktier, envar med ett
kvotvérde om 2,5 SEK. Alla aktier har samma réstratt och lika rétt till utdelning. Stérsta dgare var vid
samma tidpunkt WA Wallvision AB, med 52,8 procent av antalet aktier och réster i Embellence Group.

Stérsta dgare per 30 juni 2021

Antal aktier Andel av kapital och réster, %
WA WallVision AB 11 304 263 52,8
FE Smdbolags Sverige 641 247 3.0
Strand Smdbolagsfond 567 000 2,7
Taaleri Nordic Micro 498 239 2,3
Novobis AB 490 239 2,3
Nordnet Pensionsférsékring AB 461977 2.2
Priornilsson Idea 405 385 1.9
SEB AB Luxenburg Branch 403 369 1.9
Handelsbanken MicroCap Sverige 350 000 1.6
The Northern Trust Company 321 066 1.5
De tio stérsta dgarna totalt 15 442 979 72,2
Ovriga aktiedgare 5957 021 27.8

Totalt 21 400 000 100

Incitamentsprogram

Embellence Group har incitamentsprogram i form av teckningsoptionsprogram for styrelse och
ledande befattningshavare. Ytterligare information om programmen finns i not 29 i bolagets
Arsredovisning for 2020.

Information om Nasdaq First North Premier Growth Market

Nasdaq First North Premier Growth Market (“First North”) &r en alternativ marknadsplats som drivs av
Nasdaqg Stockholm. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknadsplats. Féretag som
ar noterade pd First North omfattas av First Norths regler snarare &n de juridiska kraven som stdlls for
handel p& en reglerad marknadsplats. En investering i ett féretag som handlar pé First North innebdr
hogre risk an i ett féretag som ar noterat pd en reglerad marknad. Féretagen mdste anséka till bérsen
och f& godk&nnande innan handel pd First North kan borja. En certifierad rédgivare guidar féretaget
genom noteringsprocessen och ser ocksa till att féretaget kontinuerligt uppfyller First Norths standarder.

FNCA Sweden AB ar Embellence Groups certifierade rddgivare som kan kontaktas pd: info@fnca.se
eller +46 8 52 80 03 99.
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UNDERSKRIFTER

Underskrifter och forsakringar

Undertecknade férsakrar att deldrsrapporten ger samt beskriver vasentliga risker och
en rattvisande dversikt dver moderbolagets och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de
koncernens verksamhet, stélining och resultat foretag som ingdr i koncernen stdr infor.

Bords, 23 augusti, 2021

Morten Falkenberg Olle Svensk Mattias Letmark
Ordférande VD
Henrik Nyqyvist Paul Steene Christina Stéhl
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FINANSIELL UTVECKLING

Koncernens resultatrdkning
| sammandrag

April-juni Januari-juni Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsdttning 160,0 120,4 337.4 273,0 569.,9
Kostnad fér salda varor -70,0 -54,6 -152,0 -123,8 -257.9
Bruttoresultat 90,0 65,8 185,4 149,2 312,0
Foérsdlinings- och administrationskostnader -70.9 -55,7 -145,5 -126,5 -248,1
Ovriga rérelseintékter 1.2 4,9 1.7 4,4 4,0
Ovriga rérelsekostnader -1,0 0.0 -1.2 -0,5 -1.9
Rorelseresultat 19.3 15,0 40,4 26,6 66,0
Finansiella int&kter 0.5 1.0 0.7 1.4 2,4
Finansiella kostnader 2,7 -1,1 -4,1 -2,8 -6,1
Resultat fore skatt 171 14,9 37,0 25,2 62,3
Skatt -3.8 -3,5 -8.3 -5.8 -14,4
Resultat fran kvarvarande verksamheter 13.3 11,4 28,7 19.4 47,9
Resultat fran avvecklade verksamheter 0,0 11 0,0 11 -4,8
Periodens resultat 13.3 12,5 28,7 20,5 431
Periodens resultat per aktie fore utspadning™ (SEK) 0,62 0,58 1,34 0,96 2,02
Periodens resultat per aktie efter utspéadning®) (SEK) 0,61 0,58 1,32 0,96 2,02
Ovrigt totalresultat
Aktuariella vinster och forluster efter skatt 0.0 0.0 0.0 0.0 -0,1
Omrdkningsdifferenser -3,4 -14,8 7.5 -7.8 -14,6
Summa ovrigt totalresultat -3.4 -14,8 75 -7.8 -14,7
Periodens totalresultat 9.9 -2,3 36,2 12,7 28,4
1) Se not 1, sid. 21.
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FINANSIELL UTVECKLING

Koncernens balansrdkning
| sammandrag

Januari-juni Helar
MSEK 2021 2020 2020
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 206,8 173,5 167.9
Materiella anléggningstillgdngar 67,0 59,9 65,4
Nyttjanderatter 44,5 23,7 33,1
Uppskjuten skattefordran 4,7 0,2 4,7
Finansiella anlédggningstillgdngar 0.8 0.2 0.5
Summa anléggningstillgéngar 323,8 2575 2716
Varulager 86,6 93,0 85,2
Kundfordringar 75.7 67,1 83,9
Fordringar mot égarféretag 0,0 40,0 0,0
Aktuell skattefordran 0.4 1.3 3.6
Ovriga fordringar 6.5 8,9 52
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 13,4 13,1 14,5
Likvida medel 83,4 35.3 49,0
Summa omséttningstillgangar 266,0 258,7 2414
Tillg&ngar som innehas for forsalining 0,0 20,4 0.1
Summa tillgangar 589,8 536,6 5131
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FINANSIELL UTVECKLING

Koncernens balansrdkning
| sammandrag (forts.)

Januari-juni Helar
MSEK 2021 2020 2020
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 53,5 53,5 53,5
Ovrigt tillskjutet kapital 4,8 0.8 4,8
Reserver -3.4 -3.9 -10,8
Balanserat resultat inklusive érets resultat 202,5 2111 164,3
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 2574 2615 211.8
Avsattning fér pensioner 4,2 2.2 3.5
Uppskjutna skatteskulder 13,2 8.6 8,4
Leasingskulder 33.6 10,0 26,3
Summa langfristiga skulder 51,0 20,8 38,2
Leasingskulder 10,2 6,6 6,5
Checkrékningskredit 158,2 120,3 107.9
Leverantérsskulder 48,7 39.3 52,1
Ovriga kortfristiga skulder 20,0 32,5 34,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 44,3 41,0 62,1
Summa kortfristiga skulder 281,4 239,7 263,0
Totala skulder 3324 260,5 301,2
Skulder som har direkt samband med tillgéngar som
innehas for férsélining 0.0 146 .
Summa eget kapital och skulder 589.,8 536,6 5131
Sk attni

uldsattning

Januari-juni Helar
MSEK 2021 2020 2020
Leasingskulder 43,7 16,6 32,8
Checkr&kningskredit 158,2 120.3 107.9
Ovriga réntebdrande fordringar och skulder 0.0 -41,3 9.6
Bruttoskuld 201,9 95,6 150,3
Likvida medel -83.4 -35.3 -49,0
Nettoskuldsdttning 118,5%) 60,3 101,3
EBITDA R12 107,5 86,2 92,7
Nettoskuld / EBITDA R12 1.1 0,7 11
Soliditet 43,6% 48,7% 41,3%
Kvotvarde per aktie (SEK) 2,5 2,5 2,5

*) Att skuldsattningen for perioden januari-juni 2021 &r avsevart hdgre én fér motsvarande
period 2020 beror p& att mellanhavanden mellan det tidigare &garbolaget och Embellence
Group reglerades enbart p& heldrsbasis.
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FINANSIELL UTVECKLING

Koncernens kassaflodesanalys

| sammandrag

Januari-juni Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat 19.3 15,0 40,4 26,6 66,0
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar 6,6 6,2 13,4 12,4 26,7
Ovrigt 0,6 -0,5 4,6 -3,5 0,2
Summa 26,5 20,7 58,4 35,5 92,9
Erhdllen ranta 0.2 -0.8 0.4 -0,6 1,0
Betald rénta -2,7 -1.1 -4,1 -2,8 -5.2
Betald skatt -3.1 -0.8 -5,6 -2.2 -6.8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar av
rorelsekapital 20,9 18,0 49,1 29,9 81,9
Kassafléde frén forandringar i rérelsekapital -3,1 11.2 -18,4 -1,2 -14,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17,8 29,2 30,7 28,7 67,1
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvary av materiella och immateriella tilgéngar -4,3 -2,9 -7.7 -10,3 -17.4
Férvarv av bolag, efter avdrag for férvarvade likvida medel -8,2 0.0 -34,4 0,0 0,0
Kassafléde frén investeringsverksamheten frén avvecklade
verksamheter - 0.3 - 0.3 0.0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12,5 -2,6 -42,1 -10,0 -17.4
FINANSIERINGSVERKSAMHETETEN
Férandring av checkrékningskredit 7.5 -13,5 50,3 -10,1 -22,4
Amortering av leasingskulder -2,8 -2,3 -5,8 -4,8 -10,8
Erhdlina optionspremier — — — — 0.2
Kassafléde frén finansieringsverksamheten frdn avvecklade
verksamheter - -0,7 - -2,2 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4,7 -16,5 44,5 -17.1 -33,0
Periodens kassafléde 10,0 10,1 33,1 1.6 16,7
Likvida medel vid periodens boérjan 73.9 26,7 49,0 34,4 34,4
Kursdifferens i likvida medel -0,5 -1.5 1.3 -0,7 -1.9
Likvida medel vid periodens slut 83,4 35,3 83,4 353 49,0
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FINANSIELL UTVECKLING

Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital

MSEK 2021
Ingdende eget kapital 2021-01-01 211.8
Periodens resultat 28,7
Ovrigt totalresultat 7.5
Erhdllet aktiedgartillskott 9.4
Utgdende balans 2021-06-30 2574
MSEK 2020
Ingdende eget kapital 2020-01-01 248.8
Periodens resultat 20,5
Ovrigt totalresultat -7.8
Utgdende balans 2020-06-30 261,5
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FINANSIELL UTVECKLING

Moderbolagets

| sammandrag

resultatrakning

April-juni Januari-juni Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsdattning 2,9 1,9 58 3.7 75
Administrationskostnader -6,6 -4,5 -17.5 -9,4 -18.1
Rorelseresultat -3.7 -2,6 -11,7 -57 -10,6
Finansiella int&kter 0.8 0.0 0.1 0,0 18.8
Finansiella kostnader -1.0 0.0 -1.3 0.0 -1,1
Resultat efter finansiella poster -3,9 -2,6 -12,9 -5,7 71
Koncernbidrag 0.0 0.0 0.0 0,0 -72,8
Resultat fore skatt -3,9 -2,6 -12,9 -57 -65,7
Skatt 0.8 0.0 2,7 0.0 4,4
Periodens resultat -3,1 -2,6 -10,2 -57 -61,3
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FINANSIELL UTVECKLING

Moderbolagets balansrdkning

| sammandrag

Jan-juni Helar
MSEK 2021 2020 2020
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 0.8 0.9 0.8
Uppskjuten skattefordran 7.0 0,0 4,3
Finansiella anlédggningstillgangar 409,2 321.,9 353.7
Summa anléaggningstillgangar 417,0 322,8 358,8
Fordringar mot &garféretag 0.0 13.0 0.0
Ovriga fordringar 0.1 1,3 0,2
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0,7 0,2 0,2
Likvida medel 1.9 0.2 9.4
Summa omsdttningstillgangar 2,7 14,7 9.8
Summa tillgéngar 419,7 337,5 368,6

Jan-juni Helar
MSEK 2021 2020 2020
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 53,5 53,5 53,5
Reservfond 10,0 10,0 10,0
Overkursfond 18,3 18,3 18,3
Balanserat resultat inklusive drets resultat 36.2 53,9 36,9
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 118,0 135,7 118,7
Avsattning for pensioner 0.7 0.2 0.4
Summa langfristiga skulder 0,7 0,2 04
Leverantoérsskulder 1.3 0.2 1.1
Skulder till koncemnféretag 295,4 198,3 244,4
Ovriga kortfristiga skulder 0.5 0.6 0.4
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3.8 2,5 3.6
Summa korffristiga skulder 301,0 201,46 249,5
Totala skulder 301,7 201,8 249,9
Summa eget kapital och skulder 419,7 337,5 368,86
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KVARTALSOVERSIKT, KONCERNEN

Kvartalsoversikt

MSEK Kv3 2019 Kv4 2019 Kv1 2020 Kv2 2020 Kv3 2020 Kv4 2020 Kv12021 Kv2 2021
Nettoomsattning 138,9 156,7 152,5 120,4 130,8 166,1 177.5 160,0
Justerad EBITA 17.9 23,5 14,4 16,7 21,4 30,0 28,2 22,9
Justerad EBITA-marginal 13% 15% 9% 14% 16% 18% 16% 14%
Andel premium, % 54% 54% 47% 49% 51% 47% 52% 57%
Kvartalsdata per segment

MSEK Kv3 2019 Kv4 2019 Kv1 2020 Kv2 2020 Kv3 2020 Kv4 2020 Kv12021 Kv2 2021
Nettoomsdttning

Norden 66,7 74,1 84,5 63,9 64,6 93,0 98,3 75.4
Europa 57,7 66,4 54,9 45,4 51,7 57,6 61,5 65,1
Ovriga vérlden 14,5 16,2 13,2 11 14,5 15,5 17,7 19.5
TOTALT 138,9 156,7 152,6 1204 130,8 1661 177,5 160.0
MSEK Kv3 2019 Kv4 2019 Kv1 2020 Kv2 2020 Kv3 2020 Kv4 2020 Kv1 2021 Kv2 2021
Justerad EBITA per

segment

Norden 3,0 16,8 7.9 12,8 8,0 18,0 16,7 9,5
Europa 1.3 7.8 52 2,6 11,0 8,9 9,4 1.5
Ovriga vériden 37 -1,0 1.3 1.3 2,4 3,0 2,1 1.9
Total justerad EBITA 17.9 23,6 14,4 16,7 21,4 30,0 28,2 22,9
;%r;:;c;relseforstoronde 53 a7
EBITA 23,0 21,2
Avskrivning av

immateriella tillg&ngar 18 e
Total EBIT 21,1 19,3
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KVARTALSOVERSIKT, KONCERNEN

Noter

Not 1 Resultat per aktie

April-juni
SEK 2021

April-juni
2020

Jan-juni
2021

Jan-juni
2020

Heldr
2020

Kvarvarande verksamheter
Resultat per aktie fére utspddning 0,62
Resultat per aktie efter utspddning 0,61

Periodens resultat

0,53
0,53

1,34
1,32

0,91
0,91

2,24
2,24

Resultat per aktie fére utspddning (SEK) 0,62
Resultat per aktie efter utspddning (SEK) 0,61

Resultatmatt som anvdnts i berdkningen av
resultat per aktie fére och efter utspadning
(MSEK)

0,58
0,58

1,34
1,32

0,96
0,96

2,02
2,02

Resultat frdn kvarvarande verksamheter 13,3
Periodens resultat 13,3

Resultat ovan drisin helhet hénforligt fill
moderféretagets aktiedgare.

Vagt genomsnittligt antal aktier fére och efter
utspadning

11,4
12,5

28,7
28,7

19.4
20,5

47,9
43,1

Fére utspddning
Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid
berdkning av resultat per aktie fére utspddning 21 400 000

Optioner
Justering foér ber&kning av resultat per aktie
efter utspddning avseende teckningsoptioner 432 885

Efter utsp&dning

Vagt genomsnittligt antal stamaktier och

potentiella stamaktier som anvdnts som

ndmnare vid berdkning av resultat per aktie

efter utsp&dning 21 832885

21 400 000

21 400 000

21 400 000

428 988

21 828 988

21 400 000

21 400 000

21 400 000

21 400 000
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KVARTALSOVERSIKT, KONCERNEN

Not 2 Férvarv av Pappelina AB

Den 7 januari 2021 férvérvade koncernen Pappelina AB. Forvarvslikviden uppgick fill 55,2 MSEK.
Vid férvarvet hade bolaget en nettokassa/likvida medel om 20,8 MSEK. Kassaflédeseffekten av
forvarvet var 34,4 MSEK. Sedan férvarvet har bolaget bidragit med 30,3 MSEK i omsdttning och

5,4 MSEK i resultat efter skatt. Skuldebrevet pd 8,2 MSEK reglerades den 4 april 2021.

Képeskilling

MSEK

Likvida medel
Skuldebrev

Total betalning fér aktier

47,0
8.2
55,2

Redovisade belopp pd identifierbara forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder i Pappelina:

MSEK Preliminar
Likvida medel 20,8
Materiella anlaggningstillgdngar 0.2
Immateriella anldggningstillgéngar: Varumarke 15,0
Varulager 4,1
Kundfordringar och andra fordringar 4,9
Ovriga fodringar 0,7
Leverantorsskulder -2,8
Uppskjuten skatteskuld -4,8
Ovriga skulder -1.8
Summa identifierbara nettotilgdngar 36,3
Goodwill 18.9
Summa identifierbara nettotilgdngar 55,2

De forvarvsrelaterade kostnaderna uppgick totalt fill 0,9 MSEK.
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KVARTALSOVERSIKT, KONCERNEN

Definitioner

Andel premium
Nettoomsdattning av premiumprodukter
dividerat med total nettoomsattning.

Antal anstdllda
Totalt antal anstéllda som &r inkluderade i
Embellence Groups I6nelista vid periodens slut.

Bruttomarginal premium
Bruttovinst premiumprodukter dividerat med
nettoomsdttning premiumprodukter.

Bruttovinst premium
Nettoomsdattning minus kostnad séld vara
premiumprodukter.

EBITA

(Earnings before interest, taxes and
amortization). Rérelseresultat fére avskrivningar
pd immateriella tilg&ngar.

EBITA marginal
EBITA dividerat med nettoomsdattningen.

EBITDA

(Earnings before interest, taxes, depreciation
and amortization). Rérelseresultat fore av- och
nedskrivningar.

Justerad EBITA
EBITA exklusive jamforelseforstérande poster.

Justerad EBITA marginal
Justerad EBITA dividerat med
nettoomsdattningen.

Jamforelsestorande poster
Vdasentliga kostnader som pdverkar

j@mférbarheten mellan redovisningsperioderna.

Dessa poster inkluderar, men begrdnsas inte fill,
omstruktureringskostnader, noteringskostnader,
férvarvskostnader och forluster i samband med
avyttringar av verksamheter.
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Nettoskuldsdattning

Summa av I&ngfristiga rdntebdrande
skulder, I&ngfristiga leasingskulder,
kortfristiga réntebdrande skulder,
kortfristiga leasingskulder, skulder och
fordringar mot koncernbolag och
checkrakningskredit minus likvida medel.

Nettoskuldsattning/EBITDA
Nettoskuldsattning, dividerat med tolv
mdnaders rullande EBITDA.

Nettoomsdttning valutapaverkan
Omrdakningseffekter baserat pd&
nuvarande valutakurser jamfort
med valutakurser f&r samma
period féreg&ende Ar.

Nettoomsdttning - Organisk tillvéxt
Forandring i nettoomsdattning efter justering
for nettoomsattningen vilken har tillkommit
frdn forvarvade och avyttrade
verksamheter, i fasta valutakurser.

Premium forsdljning

Tapeter som har ett konsumentpris som
dverstiger 700 kronor per rulle.

Samtliga Pappelinas produkter.

Resultat i kronor per aktie
Resultat efter skatt dividerat
med ordinarie antal akfier.

Resultat i kronor per aktie efter utspddning
Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal utestdende aktier
under perioden, med tillégg av det antal
aktier som skulle emitterats som en effekt
av pdgdende incitamentsprogram

Soliditet
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare i procent av totala tilgéngar.
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Kontakt Finansiell kalender

For fragor kring rapporten vanligen kontakta: Deldrsrapport jul-sep 2021 25 oktober 2021

Bokslutskommuniké 2021 3 mars 2022
Pdar lhrskog, CFO

Tel: +46(0)33-236400
Mail: ir@embellencegroup.com

Om Embellence Group AB

Embellence Group férvarvar, dger och utvecklar
starka varumdarken inom tapet, textilier, mattor
och évrig heminredning.

Embellence Group AB (publ)
Ryssnasgatan 8

SE-504 64 Bords Sweden

Tel: +46(0)33-236400

Email: info@embellencegroup.com
www.embellencegroup.com

Certified Adviser
FNCA Sverige AB
Humlegdrdsgatan 5
114 46 Goteborg




